RR 2022-237

Ingrid Sundin

Fran: Emma Saxeby Wiklund <emma.saxebywiklund@fi.se>

Skickat: den 29 september 2022 17:09

Till: Fl officiell adress

Amne: Remiss — andrade foreskrifter med anledning av nya regler om faktablad for fonder

Bifogade filer: forslag-andring-FFFS-2013-9.pdf; forslag-andring-FFFS-2013-10.pdf; remisspm-
andrade-foreskrifter-med-anledning-av-nya-regler-om-faktablad.pdf; foljebrev.pdf

Uppfoljningsflagga: Folj upp

Flagga: Har meddelandeflagga

AppServerName: p360_prod

DocumentiID: RR 2022-237:01

DocumentisArchived: -1

Hej,

Finansinspektionen foreslar andringar i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
(fondforeskrifterna) och Finans-inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-foreskrifterna). Andringarna foresl3s trida i kraft den 1 januari 2023.

Finansinspektionen bifogar forslag till foreskrifter och remisspromemoria. Remissmaterialet finns dven tillgangligt pa
Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

Skriftliga synpunkter pa forslaget lamnas till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm eller via mejl till
finansinspektionen@fi.se, senast den 31 oktober 2022.

Fragor om remissen besvaras av Mattias Laine pa telefon 08-408 981 00 eller mejl mattias.laine @fi.se.

Vanlig halsning,
Emma Saxeby Wiklund

EMMA SAXEBY WIKLUND
Senior juristassistent/ Senior Legal Assistant
Kapitalmarknadsratt/ Capital Markets Law

Finansinspektionen

Box 7821, SE-103 97 Stockholm, Sweden
Brunnsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00. Dir +46 8 408 983 92
Fax +46 8 24 13 35
emma.saxebywiklund@fi.se

www.fi.se

Information om hur Finansinspektionen behandlar personuppgifter finns att lasa pa Fl:s webbplats fi.se/Om FI
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Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Remiss — andrade foreskrifter med
anledning av nya regler om faktablad for
fonder

Finansinspektionen foreslar dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder (fondforeskrifterna) och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

Forslaget dr 1 allt viasentligt motiverat av att Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter), den sa kallade Priip-
forordningen, borjar tilldmpas pa aktorer pa fondomradet, och av de forslag
som finns 1 en lagradsremiss som regeringen beslutade om den 29 september
2022, Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond.

Enligt Finansinspektionens forslag ska bestimmelserna i fondforeskrifterna
och AIF-foreskrifterna om tillhandahéllande av och sprék i faktablad inte
gilla sddana faktablad som upprittas, tillhandahalls, dndras och Gversétts
enligt kraven 1 Priip-forordningen.

I AIF-foreskrifterna foreslas ocksa justeringar av de bestimmelser som
giller faktablad som ska l&dmnas in nér en AIF-férvaltare ansdker om
tillstdnd att marknadsfora andra alternativa investeringsfonder dn special-
fonder och nér en utlindsk AIF-forvaltare ansoker om tillstand att forvalta
en specialfond.

Slutligen foreslas ett par fortydliganden i 1 kap. AIF-foreskrifterna om vilka
bestimmelser 1 foreskrifterna som géller for utlandska AIF-forvaltare som
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driver verksamhet i Sverige enligt 5 kap. 2 eller 11 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).

Andringarna foreslas trida i kraft den 1 januari 2023.

Finansinspektionen bifogar forslag till foreskrifter och remisspromemoria.
Remissmaterialet finns dven tillgédngligt pa Finansinspektionens webbplats,
www.fi.se.

Skriftliga synpunkter pa forslaget 1dmnas till Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm eller via mejl till finansinspektionen(@fi.se, senast den
31 oktober 2022.

Fragor om remissen besvaras av Mattias Laine pa telefon 08-408 981 00
eller mejl mattias.laine(@fi.se.

FINANSINSPEKTIONEN

Magdalena Petersson

Regelgivningsansvarig

Bilagor:
Forslag till foreskrifter

Remisspromemoria
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Séndlista:
Bokforingsndmnden
Kammarkollegiet
Kommerskollegium
Konkurrensverket
Konsumentverket
Pensionsmyndigheten
Regelradet
Revisorsinspektionen
Riksgildskontoret
Skatteverket

Statens tjdnstepensionsverk
Statistiska centralbyrdn
Sveriges riksbank

Aktiemarknadsbolagens férening
Aktiemarknadsnimnden
Aktiespararna

Andra AP-fonden

FAR

Finansbolagens Forening
Finansforbundet

Fjarde AP-fonden

Fondbolagens forening

Foreningen for god sed pa véirdepappersmarknaden
Forsta AP-fonden

Kollegiet for svensk bolagsstyrning
Konsumenternas Bank- och finansbyra
Néringslivets Regelndmnd

Radet for finansiell rapportering
Sjunde AP-fonden

Sjatte AP-fonden

Sparbankernas Riksforbund

Svensk Forsékring

Svenska Bankforeningen

Svenska forsdkringsformedlares forening
Svensk Viérdepappersmarknad

Svenskt Néringsliv

Sveriges advokatsamfund

Sveriges Finansanalytikers Forening
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Sveriges Konsumenter

Swedish Private Equity & Venture Capital Association
Tredje AP-fonden

For kiinnedom:

Finansdepartementet
Justitiedepartementet
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Remisspromemoria

Datum 2022-09-29 Fldnr 22-3915 Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Andrade foreskrifter med anledning av
nya regler om faktablad for fonder

Sammanfattning

Finansinspektionen foresldr dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder (fondforeskrifterna) och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

Forslaget dr motiverat dels av att EU:s forordning om faktablad {or
paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (den sa kallade Priip-forordningen) borjar
tillimpas pé aktorer pa fondomradet 2023, dels av de forslag som finns i en
lagradsremiss som regeringen beslutade om den 29 september 2022,
Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond.

Enligt Finansinspektionens forslag ska bestimmelserna i fondforeskrifterna
och AIF-foreskrifterna om tillhandahallande av och sprak i faktablad inte
gilla sddana faktablad som upprittas, tillhandahalls, &ndras och dversitts
enligt kraven 1 Priip-forordningen.

I AIF-foreskrifterna foreslds ocksé justeringar av de bestimmelser som
giller faktablad som ska ldmnas in nér en AIF-forvaltare ansdker om
tillstdnd att marknadsfora andra alternativa investeringsfonder @n special-
fonder och nir en utlindsk AIF-forvaltare ansdker om tillstand att forvalta
en specialfond.

Slutligen foreslés ett par fortydliganden i 1 kap. AIF-foreskrifterna om vilka
bestimmelser i foreskrifterna som géller for utldindska AIF-forvaltare som
driver verksamhet i Sverige enligt 5 kap. 2 eller 11 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).

1(12)



Andringarna foreslas trida i kraft den 1 januari 2023.

FI dnr 22-3915

2(12)

N4y

NS
AP

4’0 I l7\6



FI dnr 22-3915

Innehall

Sammanfattning.........ooeeeeieie e 1
1 Utgangspunkter...............c 4
1.1 Bakgrund och malet med regleringen............ccccvveveeeeeeeieeeeeen... 4
1.1.1  Fondforeskrifterna ... 4
1.1.2  AlF-foreskrifterna..........ccccooeriiiieeeccee e 5
1.2 Nuvarande och kommande regelverk.........cccccooovviiiiiiiiiiniennnnnn. 5
1.3  Regleringsalternativ ...........cccccooiiiiiiiiiiii 6
1.4 Rattsliga forutsattningar.............cccooeviiiiiiii 6
1.5 Arendets beredning...........cccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
2 Motivering och dvervaganden ...........ccccooveevevveiiiiiiiineeeeeee, 7
2.1 Andringar i fondforeskrifterna.............cooceeeveveveeeeeeeeeeene 7
2.2 Andringar i AIF-foreskrifterna...........coeeveeeiveeeeeeceeee e, 7
2.2 INIEANING ..ot 7
2.2.2 Faktabladets innehall.............ccccoeiiiiiiiiii e 8
2.2.3 Tillhandahallande av faktabladen............cccccccoiiiiiiiiiiiinnnn. 9
2.2.4  Ansokan om tillstand att forvalta en specialfond ................. 10
2.2.5 Ansokan om marknadsforingstillstand................................. 10
2.2.6 Fortydligande i 1 kap. AlF-foreskrifterna ...............cccc.......... 10
2.3 IKrafttr@dande..........cooiiieiie e 11
3 Forslagets konsekvenser ...........cccoovvviiiiiiiiiiiiceeee e 11
3.1 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna................... 12
3.2 Konsekvenser fOr foretagen..........cccuvveeeiiiiiiiiiiiiiis 12
3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen .........ccccccccoeeeeeiiiiiiinns 12

N S
bt I’o

N4
M
4’01L7\

3 (12)



FI dnr 22-3915

1 Utgangspunkter
1.1 Bakgrund och malet med regleringen

1.1.1 Fondforeskrifterna

I lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF) och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder (fondforeskrifterna)
finns bestimmelser om faktablad for virdepappersfonder. Bestimmelserna
grundar sig pa Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2021/2261 av
den 15 december 2021 om édndring av direktiv 2009/65/EG vad géller
anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for kollektiva
investeringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag), UCITSD. Fakta-
bladen bendmns i fortsédttningen Ucits-faktablad.

Den 1 januari 2023 ska aktorer pa fondmarknaden borja tillimpa Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november
2014 om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade investerings-
produkter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), i fortsatt-
ningen bendmnd Priip-forordningen. Aven Priip-forordningen innehéller
regler om faktablad. Faktablad som upprittas, tillhandahalls, &ndras och
Oversitts enligt kraven i Priip-forordningen bendmns i fortsittningen Priip-
faktablad.

For att sdkerstélla att en icke-professionell investerare inte far tva olika
faktablad for en och samma finansiella produkt och att foretagen inte ska
behova tillhandahilla tva olika faktablad for en och samma finansiella
produkt har UCITSD é&ndrats s att en ny artikel har inforts (artikel 82a). I
en lagrddsremiss som regeringen beslutade om den 29 september 2022,
Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond (lagrddsremissen),
foreslas att den nya artikeln ska genomforas i svensk ritt genom en ny
paragrafi LVF, 4 kap. 16 b §. I den nya paragrafen anges att ett faktablad
ska anses uppfylla kraven i LVF om det upprittas, tillhandahalls, &ndras och
Oversitts enligt kraven i Priip-forordningen.

Finansinspektionen har meddelat foreskrifter om tillhandahallandet av och
spraket i faktablad, se 30 kap. 1 och 2 §§ och 32 kap. 5 § fondforeskrifterna.
Bestammelserna behover ses 6ver och anpassas till Priip-forordningen och
till forslagen 1 lagradsremissen.
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1.1.2 AlF-foreskrifterna

I lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna) finns bestimmelser om
faktablad for specialfonder och andra alternativa investeringsfonder. Dessa
bestimmelser genomfor inte nagon EU-réttsakt, men Priip-forordningen
skulle dandé kunna medfora att ett faktablad behdver tas fram och tillhanda-
hallas enligt tva olika regelverk for en och samma fond. I lagradsremissen
foreslar regeringen nya bestimmelser for att undvika det.

I lagrddsremissen foreslds en ny bestimmelse, 10 kap. 2 a § LAIF, som
anger att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i LAIF om det upprittas,
tillhandahalls, dndras och Gversitts enligt Priip-forordningen. Den
bestimmelsen motsvarar det som foreslds for viardepappersfonderna i LVF.

Dessutom foreslas éndringar i 12 kap. 8 § LAIF som fortydligar att ett
faktablad ska tas fram dven for specialfonder som marknadsfors till
professionella investerare. De foreslagna dndringarna fortydligar ocksa att
ett sddant faktablad antingen ska uppfylla de nuvarande kraven pa faktablad
eller upprittas, tillhandahallas, dndras och Gverséttas enligt Priip-
forordningen.

Eftersom Finansinspektionen har meddelat foreskrifter om faktablad for
alternativa investeringsfonder behdver bestimmelserna ses dver och
anpassas till Priip-forordningen och till férslagen 1 lagradsremissen.

Forslaget innehaller ocksa ett par redaktionella dndringar som inte har nagot

samband med anpassningen till f6rordningen och lagrddsremissen.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

I 30 kap. fondforeskrifterna finns bestimmelser om hur ett fondbolag ska
tillhandahalla faktablad och pé vilket sprak de ska tillhandahallas (1 och
2 §§). Reglerna om hur faktablad ska tillhandahéllas géller 4ven for fond-
foretag som driver verksamhet enligt 1 kap. 7 § LVF (3 §). [ 32 kap. 5 §
fondforeskrifterna regleras pa vilket sprak fondforetag ska tillhandahalla
faktablad.

I 4 och 5 kap. AIF-foreskrifterna finns bestimmelser om att en AIF-
forvaltare ska ldmna in faktablad ndr den ansdker om vissa tillstdnd att
marknadsfora eller forvalta en alternativ investeringsfond. I 14 kap. AIF-
foreskrifterna finns bestimmelser som anger vilket innehall som faktablad
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for specialfonder och andra alternativa investeringsfonder dn specialfonder
som marknadsfors till icke-professionella investerare ska ha. I 15 kap. 1
samma foreskrifter finns bestimmelser om hur AIF-forvaltare ska tillhanda-
hélla faktablad for alternativa investeringsfonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare 1 Sverige och pa vilket sprék de ska till-
handahéllas.

1.3 Regleringsalternativ

Foreskrifterna behdver anpassas till Priip-forordningen och forslagen 1
lagrddsremissen. Nagot alternativ till att gora det genom bindande
foreskrifter finns inte.

1.4 Rattsliga forutsattningar

Finansinspektionen far enligt 18 § 24 och 25 foérordningen (2013:588) om
virdepappersfonder meddela foreskrifter om tillhandahallande av bland
annat faktablad enligt 4 kap. 20 § LVF och om pa vilket sprik de ska till-
handahallas.

14 och 5 §§ forordningen (2013:587) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder anges att Finansinspektionen i friga om LAIF far
meddela foreskrifter om bland annat

o vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

o tillhandahallande av faktablad enligt 10 kap. 3 §,

o vilka uppgifter som ska inga i en ansdkan om tillstand att forvalta en
alternativ investeringsfond enligt 3 kap. 1 §, 5 kap. 2 § och 6 kap.
78,

o vilka uppgifter som ska ingd i en ansdkan om tillstdnd till marknads-

foring enligt 4 kap. 2—5 och 8 §§ samt 5 kap. 5-7 och 10-12 §§, och
e pd vilket sprak som handlingar som avses i lagen ska upprittas.

Bemyndigandena ger Finansinspektionen stod att géra samtliga foreslagna
dndringar i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna.

1.5 Arendets beredning

Finansinspektionen har i arbetet med att ta fram forslaget till foreskrifts-
andringar tagit hjdlp av Fondbolagens forening.
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2 Motivering och overvaganden

Finansinspektionen redogor nedan for de foreskriftsandringar som foreslas. I

avsnitt 2.1 redogors for dndringarna i fondforeskrifterna, 1 avsnitt 2.2
redogors for dndringarna 1 AIF-foreskrifterna och i avsnitt 2.3 anges néir
dndringarna bor trada 1 kratft.

2.1 Andringar i fondféreskrifterna
Finansinspektionen foreslér att bestimmelserna i fondforeskrifterna om hur
och pa vilket sprék ett faktablad ska tillhandahallas av ett fondbolag, eller

ett fondforetag som driver verksamhet enligt 1 kap. 7 § LVF, inte ska gilla
for Priip-faktablad.

I fondforeskrifterna finns bestimmelser om tillhandahallande av och sprék i
faktablad (30 kap. 1 och 2 §§ och 32 kap. 5 §). Det finns ingen begrénsning
1 bestimmelserna som gor att de bara géller for Ucits-faktablad. Eftersom
Priip-faktablad regleras i en EU-foérordning och Finansinspektionens
bemyndigande bara omfattar Ucits-faktablad behover bestimmelserna i
fondforeskrifterna dndras. Inspektionen foreslar inte en bestimmelse mot-
svarande den 1 lagradsremissen, om att kraven i foreskrifterna ska anses
uppfyllda nér det giller Priip-faktablad. Forslaget ér i stéllet att
bestimmelserna dndras sa att det anges att de inte géller for faktablad som
avses 1 den foreslagna 4 kap. 16 b § LVF.

2.2 Andringar i AIF-féreskrifterna

2.2.1 Inledning

Fonder som inte omfattas av UCITSD dér alternativa investeringsfonder. I
begreppet alternativa investeringsfonder ingér till exempel specialfonder,
hedgefonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder.

Enligt LAIF ska det finnas ett aktuellt faktablad for alla specialfonder,
oavsett vilken eller vilka typer av investerare som fonden riktar sig till.
Kraven som stélls pa ett faktablad f6r en specialfond motsvarar i huvudsak
de krav som giller for viardepappersfonder.

Naér det géller andra alternativa investeringsfonder dn specialfonder ska det
finnas ett aktuellt faktablad ndr fonden marknadsfors till icke-professionella
investerare 1 Sverige. I LAIF finns vissa grundldggande bestimmelser om
faktabladen. Det finns ocksé bestimmelser om faktablad 1 AIF-
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foreskrifterna for fonder som marknadsfors till andra icke-professionella
investerare én sd kallade semi-professionella investerare.

Bestdmmelserna om faktablad i LAIF och AIF-foreskrifterna dr nationella
bestimmelser som behdver anpassas till Priip-forordningen frén och med
den 1 januari 2023.

I lagrddsremissen gor regeringen bedomningen att alternativa investerings-
fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare som huvud-
regel kommer att omfattas av Priip-forordningens krav pé faktablad.
Samtidigt uppger regeringen att det inte gér att utesluta att det finns fonder
som inte dr Priip-produkter och som dirmed inte omfattas av forordningen.
Forslaget i lagrddsremissen ér att bestimmelserna 1 LAIF om faktablad
dérfor ska behéllas.

2.2.2 Faktabladets innehall
Priip-faktablad

Finansinspektionen foreslér att bestimmelserna i 14 kap. AIF-foreskrifterna
om innehéllet i faktablad for alternativa investeringsfonder inte ska géilla for
Priip-faktablad.

I 14 kap. AIF-foreskrifterna finns bestimmelser om innehallet i faktablad
som kompletterar 10 kap. 2 § och 12 kap. 8 § LAIF. Priip-faktablad regleras
i en EU-forordning och i Finansinspektionens bemyndigande ingar inte att
meddela foreskrifter om ytterligare krav pé innehallet i Priip-faktablad.
Precis som nir det géller forslaget om éndring 1 fondforeskrifterna foreslar
inspektionen ingen bestimmelse, motsvarande den i lagrddsremissen, om att
kraven i foreskrifterna ska anses uppfyllda nir det géller Priip-faktablad.
Finansinspektionen foreslar i stéllet att det ska anges i 14 kap. 1 § att
bestimmelserna i 14 kap. foreskrifterna inte géller Priip-faktablad.

Andra faktablad dn Priip-faktablad

Finansinspektionen beddmer att nuvarande bestimmelser om innehallet i
faktablad bor kvarsta ofordandrade for andra faktablad &n Priip-faktablad.

Som regeringen anger i lagradsremissen dr det osékert om det kommer att
finnas fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare utan att
omfattas av kraven i Priip-forordningen. I lagrddsremissen foreslas darfor
att bestimmelserna i LAIF ska behéllas.
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Nir det giller eventuella fonder som inte omfattas av kraven i Priip-
forordningen konstaterar Finansinspektionen att det dven framdver kommer
att finnas grundldggande krav i 10 kap. 2 § LAIF pa innehallet 1 faktablad. I
lagradsremissen foreslds att 12 kap. 8 § LAIF ska éndras, bland annat sa att
hénvisningen till 4 kap. 16 a § LVF framdver endast ska gilla vid
marknadsforing av specialfonder till professionella investerare 1 Sverige.

Finansinspektionen konstaterar att det i och for sig inte verkar finnas nagra
hinder mot att stilla nya krav pé faktablad for fonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare utan att vara Priip-produkter. Ett alternativ
skulle till exempel kunna vara att foreskriva att vissa av Priip-forordningens
krav ska tillimpas dven pé siddana fonder. Eftersom det ar osdkert om det
alls finns nigra saddana fonder i dag anser Finansinspektionen att den 19sning
som lagstiftaren har valt, det vill séga att 14ta den nuvarande regleringen
gilla dven 1 fortséttningen, dr ldmplig dven for myndighetens foreskrifter.
Skulle det visa sig att det finns fonder som faller utanfor Priip-forordningens
tillimpningsomrade trots att de marknadsfors till icke-professionella
investerare kan inspektionen komma att dterkomma i fragan.

2.2.3 Tillhandahallande av faktabladen
Priip-faktablad

Finansinspektionen foreslér att bestimmelserna i AIF-foreskrifterna om
tillhandahéllande av faktablad inte ska gélla for Priip-faktablad.

I 15 kap. AIF-foreskrifterna finns bestimmelser om tillhandahéllande av
bland annat faktablad. Bestimmelserna kompletterar i denna del
bestimmelserna om tillhandahéllande av faktablad i 10 kap. 3 § LAIF.

Eftersom tillhandahéllande av Priip-faktabladen regleras i en EU-forordning
behover AIF-foreskrifterna anpassas for att inte reglera de faktabladen.
Forslaget dr att det i respektive bestimmelse i 15 kap. AIF-foreskrifterna
anges att den inte géiller Priip-faktablad.

Precis som nir det géller innehallet i faktabladet bedomer Finans-
inspektionen att nuvarande bestimmelser bor finnas kvar om det skulle visa
sig att det finns alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare utan att omfattas av Priip-forordningens
tillimpningsomréade. Skulle det visa sig att det finns sddana fonder kan det
framover bli aktuellt att dndra foreskrifterna och stélla nya krav pa de
fonderna.
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2.2.4 AnsOkan om tillstand att forvalta en specialfond
Finansinspektionen foreslar att en utlandsk EES-baserad AIF-forvaltares
ansOkan om tillstdnd att forvalta en specialfond enligt 5 kap. 2 § LAIF, ska

innehélla faktablad som avses i den foreslagna bestimmelsen i 12 kap. 8 §
LAIF.

Eftersom regeringen foreslér 1 lagradsremissen att en AIF-forvaltare ska fa
vilja vilket faktablad for specialfonder som ska tillhandahéllas
professionella investerare (och detta oavsett om fonden ocksd marknadsfors
till icke-professionella investerare) kan det finnas tva olika faktablad for
samma fond. Dessa faktablad bor ldmnas in till Finansinspektionen vid
ansOkan och bestaimmelsen 1 AIF-foreskrifterna behover déarfor justeras.

2.2.5 Ansodkan om marknadsfdoringstillstand
Finansinspektionen foresldr att bestimmelserna om att en ans6kan om

tillstdnd att marknadsfora en alternativ investeringsfond ska innehélla ett
faktablad @ndras pa sd sétt att hanvisningen till 10 kap. 2 § LAIF tas bort.

Enligt 4 kap. 2 § och 5 kap. 4 och 10 §§ AIF-foreskrifterna ska vissa
ansokningar som en AIF-forvaltare ldmnar in till Finansinspektionen
innehalla ett faktablad enligt 10 kap. 2 § LAIF. Som framgér av avsnitt 2.2.1
beddmer regeringen att alternativa investeringsfonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare som huvudregel kommer att omfattas av
Priip-forordningens krav pé faktablad, men att det inte gar att utesluta att det
finns fonder som inte &dr Priip-produkter utan faller utanfor férordningen.
For att tydliggora att bestimmelserna i AIF-foreskrifterna kan omfatta sdvil
Priip-faktablad som Ucits-faktablad bor hdnvisningarna till lag-
bestimmelsen tas bort.

De foreslagna dndringarna paverkar dven faktablad som ska lamnas in vid
ansokningar enligt 4 kap. 3 och 4 §§ och 5 kap. 6 § forsta stycket 2 och 11 §
2 LAIF ska innehalla. Detta eftersom det finns hdnvisningar till 4 kap. 2 §
och 5 kap. 4 och 10 §§ AIF-foreskrifterna i 4 kap. 3 och 4 §§ respektive

5 kap. 5 och 11 §§ samma foreskrifter.
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2.2.6 Fortydligande i 1 kap. AlF-foreskrifterna
Finansinspektionen foreslar att det tydliggors 1 1 kap. 4 och 8 §§ AIF-
foreskrifterna att 15 kap. 3 § AIF-foreskrifterna géller for de utlaindska AIF-
forvaltare som driver verksamhet i Sverige enligt 5 kap. 2 eller 11 § LAIF.

I 15 kap. 3 § AIF-foreskrifterna finns vissa sprakkrav for information som
ska ldamnas av en utlindsk AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
enligt 5 kap. 2 eller 11 § LAIF. Finansinspektionen har vid sin genomgang
av AIF-foreskrifterna upptickt att det saknas en hanvisning till 15 kap. 3 § 1
savil 1 kap. 4 § som 8 §. De bada bestimmelserna bor kompletteras sé att
det dér framgar att dven bestdmmelsen i1 15 kap. 3 § géller for dessa AIF-
forvaltare.

2.3 I|krafttradande

Finansinspektionen foreslér att &ndringarna i fondforeskrifterna och AIF-
foreskrifterna ska trdda i kraft den 1 januari 2023.

Priip-forordningen ska borja tillimpas pa aktorer pa fondomradet den
1 januari 2023. I lagradsremissen foreslds att andringar i LVF och LAIF ska
trida i kraft samma datum. Aven foreskriftsindringarna bor trida i kraft da.

3 Forslagets konsekvenser

Finansinspektionens forslag till &ndringar 1 fondforeskrifterna och AIF-
foreskrifterna motiveras i allt vdsentligt av behovet av att anpassa
foreskrifterna med anledning av att Priip-forordningen bdrjar tillimpas pé
fondomradet samt forslagen i lagrddsremissen. Forslaget till &ndringar i

1 kap. 4 och 8 §§ AIF-foreskrifterna motiveras dock av att det har saknats
en hinvisning till 15 kap. 3 § trots att det framgér av den sist nimnda
bestimmelsen att den avser de forvaltare som omfattas av 1 kap. 4 och 8 §§.
I avsnitt 1.1 framgar skélen till att Finansinspektionen gor dndringarna och
vad dndringarna ska uppna. De som direkt berors av forslaget dr foretag som
omfattas av fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna. Finansinspektionen
bedomer att foreskriftsdndringarna inte kommer att fi nagra sirskilda
konsekvenser, vare sig kostnadsméssiga eller av annat slag.

Finansinspektionen har inte identifierat nagra alternativ till att meddela
bindande foreskrifter, se avsnitt 1.3. Att det finns réttsliga forutséttningar for
dndringarna framgar av avsnitt 1.4.

N S
bt I’o

N4y

11 (12)

4’01L7\



FI dnr 22-3915

Inspektionen bedomer att &ndringarna dverensstimmer med och inte gér
utover Sveriges skyldigheter som medlemsstat i EU.

Enligt Finansinspektionen behdver det inte tas ndgon sérskild hdnsyn nir det
giller tidpunkten for ikrafttridande. Det behdvs heller inga speciella
informationsinsatser utover den sedvanliga informationen om @ndringar i
regelverk som inspektionen tillhandahaller.

Finansinspektionen redogdr nedan for de konsekvenser som éndringarna
bedoms fa for samhaéllet och konsumenterna, foretagen samt Finans-
inspektionen.

3.1 Konsekvenser for samhallet och
konsumenterna

Finansinspektionen bedomer att foreskriftsdndringarna inte fir nigra
sdrskilda konsekvenser for vare sig samhaéllet, kommunerna, regionerna
eller for konsumenterna.

3.2 Konsekvenser for foretagen

De foretag som berdrs av dndringarna dr fondbolag, AIF-forvaltare och
utlandska forvaltningsbolag som forvaltar viardepappersfonder eller
specialfonder. Finansinspektionen bedomer att inga sirskilda konsekvenser
uppkommer for dessa foretag med anledning av foreskriftsdndringarna.

3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

Foreskriftsdndringarna bedoms inte péverka Finansinspektionens
resursbehov.
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Foreskrifter )
o . J— . . " . Utkom fréan trycket
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) Ange datum

om viardepappersfonder;

beslutade den xx ménad 2022.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 18 § 24 och 25 forordningen (2013:588)
om vardepappersfonder att 30 kap. 1 och 2 §§ och 32 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) ska ha f6ljande lydelse.

30 kap.

1§ Ett fondbolag far tillhandahalla ett faktablad eller en informationsbroschyr for
en virdepappersfond pa ett varaktigt medium eller pd bolagets webbplats. En
papperskopia av faktabladet och informationsbroschyren ska pa begéran kostnads-
fritt tillhandahéllas en investerare.

Faktabladet ska alltid finnas tillgéingligt p&4 fondbolagets webbplats.
Bestdmmelser om villkor som géller nér ett faktablad eller en informationsbroschyr
for en vardepappersfond tillhandahélls pa ett annat varaktigt medium &n papper eller

pa en webbplats finns i artikel 38 i kommissionens forordning (EU) nr 583/2010.

Det som anges i forsta—tredje styckena géller inte faktablad som avsesi4 kap. 16 b §
lagen (2004:46) om véardepappersfonder.

2 § Faktabladet och informationsbroschyren for en vardepappersfond ska tillhanda-
héllas pé svenska.

Det som anges i forsta stycket géller inte faktablad som avses i 4 kap. 16 b § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

32 kap.

5§ Ett fondforetag som driver verksamhet enligt 1 kap. 7 § lagen (2004:46) om
viardepappersfonder ska tillhandahélla foretagets faktablad pé svenska till

investerare.

Det som anges i forsta stycket géller inte faktablad som avses i 4 kap. 16 b § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

Dessa foreskrifter trider i kraft den 1 januari 2023.
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) . FFFS 2022:xx
Foreskrifter Utkom frén trycket
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS Ange datum 7

2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder;

beslutade den xx datum 2022.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 4 § 4 och 5 samt 5 § 14, 15 och 28
forordningen (2013:587) om forvaltare av alternativa investeringsfonder att 1 kap. 4
och 8 §§, 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 4 och 10 §§, 14 kap. 1 § och 15 kap. 1-3 §§ Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

1 kap.

4 § For en utlindsk AIF-forvaltare med tillstdnd att férvalta en specialfond enligt
5 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, géiller
foljande bestimmelser for den verksamheten:

— 5 kap. Utldndska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige,

— 12 kap. Specialfonder,

— 13 kap. Informationsbroschyr,

— 14 kap. Faktablad,

— 15 kap. Tillhandahéllande av information, 3 §, och

— 16 kap. Informations- och rapporteringskrav, 46, 10 och 11 §§.

8 § For en utlindsk AIF-forvaltare med tillstdnd att marknadsfora andelar eller ak-
tier i en alternativ investeringsfond enligt 5 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, giller foljande bestimmelser for den verk-
samheten:

— 5 kap. Utldndska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige,

— 11 kap. Séarskilt om forvirv av onoterade foretag och emittenter,

— 13 kap. Informationsbroschyr, 1-5 samt 11-15 §§,

— 14 kap. Faktablad, samt

| — 15 kap. Tillhandahéllande av information, 1 och 3 §§.
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4 kap.

2 § En AIF-forvaltares ansokan om tillstdnd att marknadsfora andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare enligt 4 kap. 2 §
lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, ska innehélla

foljande:

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsforas och var
den édr etablerad,

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk,
3. uppgift om vilket som dr fondens forvaringsinstitut,

4. uppgifter om var mottagarfonden dr etablerad, om marknadsforingen avser andelar
eller aktier i en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

6. ett faktablad,

7. senaste arsberittelsen,

8. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren ska tillhandahélla funktioner hér i landet
for att utféra de uppgifter som anges i 4 kap. 2 § forsta stycket 4 lagen om forvaltare

av alternativa investeringsfonder, och

9. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kravet pa att fonden
tillimpar principen om riskspridning.

En AIF-forvaltare ska, i stillet for den information som anges i forsta stycket 3,
lamna den information som anges i 3 § andra stycket, om

— marknadsforingen avser andelar eller aktier i en sddan fond som anges i 4 kap. 2 §
tredje stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, och

— kraven i 4 kap. 3 § andra stycket samma lag ar uppfyllda.

5 kap.

2 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltares ansdkan om tillstind att forvalta en
specialfond enligt 5 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska innehélla f6ljande:

1. ett styrelseprotokoll eller motsvarande handlingar eller skriftliga uppgifter som
anger ndr ledningen har faststéllt fondbestimmelserna,

2. bolagsordning, bolagsavtal eller jamforbara stadgar som visar att forvaltaren har
sddan rittslig struktur som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 3 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

3. fondens fondbestammelser,

4. uppgifter om uppdrag som ldmnats till nAgon annan att férvalta specialfonden eller
utfora visst arbete eller vissa funktioner,



5. en informationsbroschyr enligt 12 kap. 7 § lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

6. faktablad som avses i 12 kap. 8 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, och

7. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren ska tillhandahéalla funktioner hér i landet
for att utfora de uppgifter som anges i 5 kap. 2 § andra stycket 4 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

4 § Enutlandsk EES-baserad AIF-forvaltares ansokan om tillstand att marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare
enligt 5 kap. 6 § forsta stycket 1 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, ska innehélla

1. ett intyg fran behorig myndighet i forvaltarens hemland om att AIF-forvaltaren i
sitt hemland har tillstind som avses i Europaparlamentets och rddets direktiv

2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsforas och var
den &r etablerad,

3. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk,
4. uppgift om vilket som &r fondens forvaringsinstitut,

5. uppgift om var mottagarfonden dr etablerad, om det ar fraga om att marknadsfora
en matarfond till en alternativ investeringsfond,

6. den information som anges i art 23 i Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

7. ett faktablad,

8. senaste arsberittelsen,

9. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren ska tillhandahélla funktioner hér i landet
for att utfora de uppgifter som anges i 4 kap. 2 § forsta stycket 4 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och fungera som kontaktpunkt fér kommunikation

med Finansinspektionen, och

10. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kravet pa att fonden
tillimpar principen om riskspridning.

En AIF-forvaltare ska, i stillet for den information som anges i forsta stycket 4,
lamna den information som anges i 3 § andra stycket, om

— marknadsforingen avser andelar eller aktier i en sddan fond som anges i 5 kap. 6 §
tredje stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, och

—kraven i 5 kap. 5 § tredje stycket samma lag ar uppfyllda.

10 § En icke EES-baserad AIF-forvaltares ansdokan om tillstand att marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare
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enligt 5 kap. 11 § forsta stycket 1 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, ska innehélla det som anges i 9 § 1-6 samt

1. en kopia av AIF-forvaltarens tillstand att driva verksamhet,

2. ett intyg fran tillsynsmyndigheten om att forvaltaren star under tillsyn i hemlandet
och om vad denna tillsyn innebdr,

3. uppgift om vilket som ar den alternativa investeringsfondens forvaringsinstitut,
4. ett faktablad,

5. en redogorelse for hur AIF-forvaltaren ska tillhandahalla funktioner hér i landet
for att utfora de uppgifter som anges i 4 kap. 2 § forsta stycket 4 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och fungera som kontaktpunkt for kommunikation
med Finansinspektionen, och

6. en redogdrelse for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kravet pa att fonden
tillimpar principen om riskspridning.

14 kap.

1 § Bestammelserna i detta kapitel kompletterar 10 kap 2 § och 12 kap. 8 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder om nir ett faktablad ska
upprittas och vad det ska innehalla. De géller inte faktablad som avsesi 10 kap.2 a §
samma lag.

15 kap.

1§ En AIF-forvaltare som marknadsfor alternativa investeringsfonder till icke-
professionella investerare, far tillhandahalla ett faktablad eller en informations-
broschyr for en fond via ett varaktigt medium eller pa forvaltarens webbplats. En
investerare ska pa begiran kostnadsfritt tillhandahallas en papperskopia av fakta-
bladet eller informationsbroschyren.

Faktabladet ska alltid finnas tillgéngligt pa AIF-forvaltarens webbplats.

Om ett faktablad eller en informationsbroschyr for en alternativ investeringsfond
som marknadsfors till icke-professionella investerare ska tillhandahallas pa ett annat
varaktigt medium an papper eller pa en webbplats giller det som anges i artikel 38 i
kommissionens forordning (EU) nr 583/2010.

Det som anges i forsta—tredje styckena géller inte faktablad som avsesi 10 kap. 2 a §
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

2 § Faktabladet och informationsbroschyren for en alternativ investeringsfond som
marknadsfors till icke-professionella investerare ska tillhandahallas pa svenska.

Det som anges i forsta stycket géller inte faktablad som avses i 10 kap. 2 a § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

3 § Enutldndsk AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige enligt 5 kap. 2 eller
11 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska till-
handahélla investerare faktabladet pa svenska. Informationsbroschyren samt fondens



arsberdttelse och, 1 tillimpliga fall, halvarsredogorelse, ska tillhandahéllas
investerare pa engelska eller svenska.

Det som anges i forsta stycket géller inte faktablad som avses i 10 kap. 2 a § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Dessa foreskrifter trider i kraft den 1 januari 2023.

ERIK THEDEEN

Ange handlaggare
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