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Hej,

Finansinspektionen foreslar andringar i tva foreskrifter for att genomféra dndringar i EU-direktiv som innebar att
fondbolag, férvaltningsbolag och vardepappersinstitut bland annat ska beakta hallbarhetsfaktorer och integrera
hallbarhetsrisker.

De foreslagna andringarna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
(fondforeskrifterna) genomfér de dndringar som har gjorts i kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010
om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nar det géller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett férvaringsinstitut och ett
forvaltningsbolag, genom direktiv (EU) 2021/1270.

Andringarna géller fondbolag. Nagra av dndringarna géller emellertid inte for viss verksamhet som fondbolag driver
fran en filial i ett annat land inom EES, medan de daremot géller for viss verksamhet som férvaltningsbolag inom EES
driver fran en filial i Sverige.

Forslaget innebar i huvudsak féljande.

e FoOretagen ska beakta eller integrera hallbarhetsrisker i olika delar av verksamheten och organisationen,
bland annat nar de tillampar olika organisatoriska krav och aktsamhetskrav.

e Foretagen ska ha resurser och personal med den kunskap som kravs for att integrera hallbarhetsrisker.

e FoOretagen ska identifiera de typer av intressekonflikter som kan uppsta till f6ljd av att hallbarhetsrisker
integreras i deras processer, system och interna kontroller och som kan skada fondandelsdagarnas intressen.

e FoOretagen ska i vissa fall beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna som investeringsbeslut kan fa for
hallbarhetsfaktorer nar de tillampar olika aktsamhetskrav.

De foreslagna andringarna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse
(vardepappersforeskrifterna) genomfor de andringar som har gjorts i kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om
skydd av finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhandahallande
eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetara eller icke-monetéra férmaner, genom direktiv (EU)
2021/1269.



Andringarna géller viardepappersinstitut samt viss verksamhet som fondbolag och AlF-férvaltare driver, nimligen
diskretionar portfoljforvaltning som avser finansiella instrument samt sidotjanster.

Forslaget innebar andringar i féreskrifterna om produktstyrning. Andringarna innebér bland annat att
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrelaterade mal ska beaktas néar ett vardepappersinstitut specificerar malgruppen
for ett finansiellt instrument samt att hallbarhetsfaktorer ska presenteras pa ett transparent satt.

Slutligen foreslas vissa redaktionella andringar i fondforeskrifterna, vardepappersfoéreskrifterna och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-foreskrifterna).

Andringarna i fondféreskrifterna och AlF-foreskrifterna foreslas trada i kraft den 1 augusti 2022. Andringarna i
vardepappersforeskrifterna foreslas trada i kraft den 22 november 2022.

Finansinspektionen bifogar forslag till foreskrifter och en remisspromemoria. Remissmaterialet finns dven tillgangligt
pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

Skriftliga synpunkter pa forslagen lamnas till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm eller via mejl till
finansinspektionen@fi.se, senast den 27 april 2022. Ange diarienummer Fl dnr 21-29976.

Fragor om remissen besvaras av Lisa Soderstrom pa telefon 08-408 988 62 eller mejl lisa.soderstrom @fi.se.

Med vanlig halsning
Caroline Tjarnén

CAROLINE TJARNEN
Juristassistent/ Legal Assistant
Kapitalmarknadsratt/ Capital Markets Law

Finansinspektionen

Box 7821, SE-103 97 Stockholm, Sweden
Brunnsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00. Dir +46 8 408 989 40
Fax +46 8 24 13 35

caroline.tjarnen@fi.se

www.fi.se

Information om hur Finansinspektionen behandlar personuppgifter finns att lasa pa Fl:s webbplats fi.se/Om FI
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(Anges alltid vid svar)

Enligt séndlista

Remiss — forslag till nya regler om att
fondbolag, férvaltningsbolag och varde-
pappersinstitut ska beakta hallbarhets-
faktorer och integrera hallbarhetsrisker

Finansinspektionen foreslar dndringar i tva foreskrifter for att genomfora
andringar 1 EU-direktiv som innebiér att fondbolag, forvaltningsbolag och
vérdepappersinstitut bland annat ska beakta hallbarhetsfaktorer och
integrera hallbarhetsrisker.

De foreslagna dndringarna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vérdepappersfonder (fondf6reskrifterna) genomfor de dndringar som har
gjorts i kommissionens direktiv 2010/43/EU! genom direktiv

(EU) 2021/1270.

Andringarna giller fondbolag. Nagra av dndringarna giller emellertid inte
for viss verksamhet som fondbolag driver fran en filial i ett annat land inom
EES, medan de ddremot géller for viss verksamhet som forvaltningsbolag
inom EES driver fran en filial i Sverige.

Forslaget innebér 1 huvudsak féljande.
e Foretagen ska beakta eller integrera hallbarhetsrisker i olika delar av

verksamheten och organisationen, bland annat nér de tillimpar olika
organisatoriska krav och aktsamhetskrav.

! Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppfoéranderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag.

Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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FI dnr 21-29976

e [Foretagen ska ha resurser och personal med den kunskap som krévs
tor att integrera hallbarhetsrisker.

e Foretagen ska identifiera de typer av intressekonflikter som kan
uppsta till £61jd av att hallbarhetsrisker integreras i deras processer,
system och interna kontroller och som kan skada fondandelsdgarnas
intressen.

e Foretagen ska i vissa fall beakta de huvudsakliga negativa
konsekvenserna som investeringsbeslut kan fa for
héllbarhetsfaktorer nér de tillampar olika aktsamhetskrav.

De foreslagna dndringarna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2)
om vérdepappersrorelse (vardepapperstoreskrifterna) genomfor de dndringar
som har gjorts i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/5932 genom
direktiv (EU) 2021/1269.

Andringarna giller virdepappersinstitut samt viss verksamhet som
fondbolag och AIF-forvaltare driver, nimligen diskretionér
portfoljforvaltning som avser finansiella instrument samt sidotjénster.

Forslaget innebir dndringar i foreskrifterna om produktstyrning. Andring-
arna innebér bland annat att hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrelaterade
mal ska beaktas nir ett vdrdepappersinstitut specificerar malgruppen for ett
finansiellt instrument samt att hallbarhetsfaktorer ska presenteras pa ett
transparent sétt.

Slutligen foreslés vissa redaktionella dndringar i fondforeskrifterna,
vardepappersforeskrifterna och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

Andringarna i fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna foreslas trida i
kraft den 1 augusti 2022. Andringarna i virdepappersforeskrifterna foreslas
trada i kraft den 22 november 2022.

Finansinspektionen bifogar forslag till foreskrifter och en
remisspromemoria. Remissmaterialet finns dven tillgdngligt pa
Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

2 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av finansiella
instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhanda-
hallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetira eller icke-monetéira
formaner
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FI dnr 21-29976

Skriftliga synpunkter pa forslagen ldamnas till Finansinspektionen,

Box 7821, 103 97 Stockholm eller via mejl till finansinspektionen@fi.se,
senast den 27 april 2022. Ange diarienummer FI dnr 21-29976.

Frigor om remissen besvaras av Lisa Soderstrom pa telefon 08-408 988 62

eller mejl lisa.soderstrom(@fi.se.

FINANSINSPEKTIONEN

Kenneth Edgien
Regelgivningsansvarig

Bilagor:
Forslag till foreskrifter

Remisspromemoria
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Sandlista:
Bokf6éringsnimnden
Kammarkollegiet
Kommerskollegium
Konkurrensverket
Konsumentverket
Pensionsmyndigheten
Regelradet
Revisorsinspektionen
Riksgéldskontoret
Skatteverket

Statens tjdnstepensionsverk
Statistiska centralbyran
Sveriges riksbank

Aktiemarknadsbolagens forening
Aktiemarknadsndmnden
Aktiespararna

Andra AP-fonden

FAR

Finansbolagens Forening
Finanstérbundet

Fjarde AP-fonden

Fondbolagens forening

Foreningen for god sed pé vardepappersmarknaden
Forsta AP-fonden

Kollegiet for svensk bolagsstyrning
Konsumenternas Bank- och finansbyra
Naringslivets Regelndmnd

Rédet for finansiell rapportering
Sjunde AP-fonden

Sjatte AP-fonden

Sparbankernas Riksférbund

Svensk Forsakring

Svenska Bankforeningen

Svenska forsiakringstérmedlares forening
Svensk Virdepappersmarknad
Svenskt Naringsliv

Sveriges advokatsamfund
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Sveriges Finansanalytikers Forening

Sveriges Konsumenter

Swedish Private Equity & Venture Capital Association
Tredje AP-fonden

For kdinnedom:
Finansdepartementet
Justitiedepartementet
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Remissexemplar 2022-03-28

Finansinspektionens forfattningssamling

Utgivare: Chefsjurist Eric Leijonram, Finansinspektionen, Sverige, www.fi.se
ISSN 1102-7460
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Foreskrifter
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder;

beslutade den xx ménad 2022.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 5§ 8 forordningen (2013:587) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder att 13 kap. 1 § Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha
foljande lydelse.

13 kap.

1 § Bestimmelser om innehdllet i en informationsbroschyr finns i 10 kap. 1 och
13-15 §§ samt 12 kap. 7 § lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Informationsbroschyren ska dirutdver innehalla det som framgér av
2-15 §8.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 augusti 2022.

ERIK THEDEEN

Lisa Soderstrom

Page 1 of 1
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20X XXX
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Ange datum
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Finansinspektionens forfattningssamling s

Utgivare: Chefsjurist Eric Leijonram, Finansinspektionen, Sverige, www.fi.se
ISSN 1102-7460

. . FFFS
Foreskrifter 20X XXX
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) Utkom fr'ént ket
om virdepappersfonder; Ange datum Y

beslutade den xx ménad 2022.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 18§ 11 och 26 forordningen
(2013:588) om vardepappersfonder i frdga om Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder

dels att rubriken narmast efter 5 kap. 3 § ska utga,
dels att 1 kap. 2, 50ch 9 §§, 7kap. 1 §, 8 kap. 2 §, 8 akap. 5 §, 14 kap. 2 §, 29 kap.
1 § och 31 kap. 48 a § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tre nya paragrafer, 7 kap. 10 a §, 15 kap. 5 a § och 16 kap. 4 §
av foljande lydelse.

1 kap.

2 § For ett forvaltningsbolag som har fitt tillstand att férvalta en vardepappersfond
enligt 1 kap. 6 b § lagen (2004:46) om viardepappersfonder, giller f6ljande bestdm-
melser i tilldimpliga delar i den verksamhet som ror fonden, om verksamheten drivs
frén en filial i Sverige enligt 1 kap. 6 § forsta stycket 1 lagen om virdepappers-
fonder:

— 1 kap. Foreskrifternas innehéll och tillimpningsomréde, 9 §,

— 3 kap. Anmaélningspliktiga férfaranden och underrittelser, 2-5 §§,

— 4 kap. Spraklig utformning av handlingar vid ans6kan om tillstind till gréns-
Overskridande fusion,

— 7 kap. Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra och fjérde
styckena,

— 14 kap. Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5 samt fjirde och femte
styckena,

— 16 kap. Uppforanderegler,
— 17 kap. Bekréftelse av order om teckning och inldsen av fondandelar,

— 18 kap. Bésta mojliga resultat vid utférande av portfoljtransaktioner,

! Jfr kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det giller organisatoriska krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett forvarings-
institut och ett forvaltningsbolag, i lydelsen enligt kommissionens delegerade direktiv (EU)
2021/1270.
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FFFS 20XX:XX

— 19 kap. Bésta mojliga resultat vid placering av order,
— 20 kap. Hantering av portfoljtransaktioner och order,
— 21 kap. Incitament,

— 23 kap. Fondbestammelsernas innehall,

— 24 kap. Tillatna tillgdngar,

— 25 kap. Handel med derivatinstrument samt anvidndning av andra tekniker och
instrument, 1-22 §§,

— 26 kap. Matar- och mottagarfonder, 2—5 §§,

— 27 kap. Information till fondandelségare vid fusioner,

— 28 kap. Metod for tillhandahallande av viss fondinformation,

— 29 kap. Informationsbroschyr,

— 30 kap. Tillhandahallande av faktablad och informationsbroschyr, 1 och 2 §§,

— 31 kap. Arsberittelse och halvarsredogorelse for virdepappersfonder, samt

— 33 kap. Informations- och rapporteringskrav, 7-12, 14 och 15 §§.

For annan verksamhet dn den som avses i forsta stycket och som drivs pa det stt
som anges i 1 kap. 6 § forsta stycket 1 lagen om vérdepappersfonder, ska foljande
bestammelser gélla i tillimpliga delar:

— 1 kap. Foreskrifternas innehéll och tillimpningsomréde, 9 §,

— 7 kap. Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra och fjarde
styckena,

— 14 kap. Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5 samt fjarde och femte
styckena,

— 16 kap. Uppforanderegler,

— 17 kap. Bekriftelse av order om teckning och inldsen av fondandelar,

— 18 kap. Bésta mgjliga resultat vid utférande av portfoljtransaktioner,

— 19 kap. Bésta mojliga resultat vid placering av order,

— 20 kap. Hantering av portfoljtransaktioner och order, samt

— 21 kap. Incitament.

5§ For sadan verksamhet som ett fondbolag driver enligt 2 kap. 12 § andra stycket

lagen (2004:46) om vardepappersfonder, giller samtliga bestimmelser i dessa
foreskrifter i tilldmpliga delar, utom f6ljande:
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— 3 kap. Anmailningspliktiga forfaranden och underrittelser, 2—5 §§,

— 4 kap.

Spraklig utformning av handlingar vid ansdkan om tillstand till

gransoverskridande fusion,

— 7 kap.

Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra och fjarde

styckena,

— 14 kap.
— 16 kap.
— 17 kap.
— 18 kap.
— 19 kap.
— 20 kap.
— 21 kap.
— 23 kap.
— 24 kap.

— 25 kap.

Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5,
Uppforanderegler,

Bekriftelse av order om teckning och inldsen av fondandelar,
Bésta mojliga resultat vid utférande av portfoljtransaktioner,
Bésta mojliga resultat vid placering av order,

Hantering av portfoljtransaktioner och order,

Incitament,

Fondbestammelsernas innehall,

Tillatna tillgdngar,

Handel med derivatinstrument samt anviandning av andra tekniker och

instrument, 1-22 §§,

—26 kap
—27 kap
—28 kap
—29 kap
—30kap
—31 kap

—33 kap

. Matar- och mottagarfonder, 2-5 §§,

. Information till fondandelsigare vid fusioner,

. Metod for tillhandahéllande av viss fondinformation,

. Informationsbroschyr,

. Tillhandahallande av faktablad och informationsbroschyr, 1 och 2 §§,
. Arsberittelse och halvarsredogdrelse, samt

. Informations- och rapporteringskrav, 7-12, 14 och 15 §§.

For annan verksamhet &n den som avses i forsta stycket och som drivs fran en filial

enligt 2

kap. 12 § forsta stycket lagen om virdepappersfonder, géller samtliga

bestimmelser 1 dessa foreskrifter i tilldmpliga delar, utom f6ljande:

— 7 kap.

Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra och fjirde

styckena,

— 14 kap
—16 kap
— 17 kap

— 18 kap

. Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5,
. Uppforanderegler,
. Bekriftelse av order om teckning och inlosen av fondandelar,

. Basta mojliga resultat vid utférande av portfoljtransaktioner,
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FFFS 20XX:XX

— 19 kap. Bésta mojliga resultat vid placering av order,
— 20 kap. Hantering av portfoljtransaktioner och order, samt
— 21 kap. Incitament.

9 § Termer och uttryck som anvdnds i foreskrifterna har samma betydelse och
tillimpningsomrade som i lagen (2004:46) om virdepappersfonder, om inget annat
anges.

Darutover har nedanstadende termer och uttryck foljande betydelse:

1. Absolut Value at Risk: Value at Risk uttryckt som en hogsta procentuell andel av
en vardepappersfonds vérde.

2. AIF-forvaltare: Detsamma som i 1 kap. 3 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

3. Allmdn placeringsinriktning: Detsamma som maél och placeringsinriktning enligt
artikel 7 1 kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG roérande
basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for
investerare eller prospekt tillhandahalls p& annat varaktigt medium &n papper eller
pa en webbplats.

4. Alternativ investeringsfond: Detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

5. Anstdllda i ledande strategiska befattningar: Anstéllda som, utdver den verk-
stdllande ledningen, leder och ansvarar for den dagliga verksamheten i fondbolaget,
till exempel anstéllda som ansvarar for portfoljforvaltning, personal, administration
eller marknadsforing.

6. Den delegerade forordningen till Mifid 2: Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor for verksam-
heten i virdepappersforetag, och definitioner for tilldimpning av det direktivet.

7. Diskretiondr pensionsformdn: En pensionsformén som ett fondbolag pé indi-
viduell basis beviljar anstidllda som en del av deras rorliga erséttning. Detta omfattar
inte ackumulerade forméner som anstillda har tjanat in enligt villkoren i fond-
bolagets pensionssystem.

8. Egen affir: Handel med ett finansiellt instrument som utfors av en relevant person
eller for en relevant persons rikning, om atminstone en av foljande punkter ar

uppfylld.

a) Den relevanta personen handlar utanfér ramarna for den verksamhet som han eller
hon utfor i egenskap av relevant person.

b) Handeln utfors for nagon av foljande personers rakning:

— den relevanta personen sjilv,
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—en annan person som den relevanta personen har ett ndra forhallande till eller har
nédra forbindelser med,

—en person som den relevanta personen har siddana forbindelser med att den
relevanta personen har direkt eller indirekt visentligt intresse av handelns resultat,
annat 4n en avgift eller kommission for handelns utférande.

9. Ersdttning: Alla erséttningar och formaner frén fondbolaget till en anstilld. Med
ersittningar och formaner fran fondbolaget avses till exempel kontant 16n och andra
kontanta ersittningar, ersattningar i form av andelar i en vardepappersfond, eller ett
instrument som uppnir motsvarande intressegemenskap som andelar i en virde-
pappersfond, pensionsavsattningar, avgdngsvederlag eller bilformaner.

10. Ersdttningspolicy: Grunder och principer for hur erséttning ska faststillas,
tillimpas och foljas upp samt for hur ett fondbolag definierar vilka anstéllda som kan
paverka riskprofilen for fondbolaget och for varje forvaltad vardepappersfond.

11. Fondandelsdgare: En fysisk eller juridisk person eller en virdepappersfond, en
alternativ investeringsfond, ett fondforetag eller motsvarande, som innehar en eller
flera andelar i en virdepappersfond eller i ett fondforetag.

12. Handelsplats: En reglerad marknad, en handelsplattform, en systematisk intern-
handlare enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, en mark-
nadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahéller likviditet inom EES
eller en enhet som motsvarar ndgon av de foregaende utanfor EES.

13. Hdllbarhetsfaktorer: Detsamma som héllbarhetsfaktorer enligt artikel 2.24 i
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november
2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella
tjdnstesektorn.

14. Hallbarhetsrisk: Detsamma som hallbarhetsrisk enligt artikel 2.22 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088.

15. Interna regler: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra
skriftliga dokument som styr verksamheten och som faststills av styrelsen eller den
verkstéllande direktdren.

16. Investerare: Varje fondandelsidgare eller presumtiv fondandelségare.

17. Kontrollfunktion: Ett fondbolags funktion eller funktioner for riskhantering,
regelefterlevnad (compliance) och internrevision eller motsvarande.

18. Kund: En fysisk eller juridisk person, eller en virdepappersfond, en alternativ
investeringsfond, ett fondforetag eller motsvarande, som tillhandahélls fondverk-
samhet, diskretiondr portfoljférvaltning eller sddana tjanster enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket lagen om viardepappersfonder som utfors av ett fondbolag.

19. Likviditetsrisk: Risken for att en position i en viardepappersfond inte kan siljas,
16sas in eller avslutas till en begransad kostnad inom rimlig tid, och att 4 kap. 13 §
forsta stycket forsta meningen lagen om vérdepappersfonder dérfor inte kan foljas
vid varje tidpunkt for fonden.

20. Marknadsrisk: Risken for en forlust i en vardepappersfond péa grund av forand-
ringar i marknadsvérdet pa positioner i fonden till foljd av &dndrade marknads-
variabler, till exempel rantor, vixelkurser, aktie- och ravarupriser eller en emittents
kreditvardighet.
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21. Motpartsrisk: Risken for en forlust i en virdepappersfond till foljd av att
motparten i en transaktion inte uppfyller sina forpliktelser innan transaktionen
avvecklas.

22. Operativ risk: Risken for forlust i en viardepappersfond dels pd grund av
bristande interna rutiner for personal och system i fondbolaget eller yttre faktorer,
dels pa grund av réttsliga risker och dokumentationsrelaterade risker samt dels risker
till f61jd av handels-, avvecklings- och virderingsrutiner.

23. OTC-derivat: Sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket
lagen om virdepappersfonder.

24. Person som en relevant person har ett ndra forhdllande till:
a) Den relevanta personens make eller sambo,
b) omyndiga barn som star under den relevanta personens vardnad, och

¢) andra nirstdende till den relevanta personen som har gemensamt hushéll med
denna person sedan minst ett ar vid tidpunkten for den berdérda transaktionen.

25. Placeringsstrategier: Grunddragen for den strategiska placeringen av tillgédngar
och de placeringstekniker som krivs for att den allménna placeringsinriktningen for
varje viardepappersfond ska genomforas korrekt och effektivt.

26. Portfoljtransaktion: En transaktion for en viardepappersfonds rakning som ett
fondbolag genomfor i sin fondverksamhet.

27. Relativ Value at Risk: En virdepappersfonds Value at Risk dividerat med Value
at Risk for fondens referensportfol;.

28. Relevant person:

a) En styrelseledamot, deldgare, verkstillande direktor eller annan chef i fond-
bolaget,

b) en av bolagets anstédllda samt varje annan fysisk person som dels utfor tjanster &t
fondbolaget, dels stdr under bolagets kontroll och deltar i driften av fond-
verksamheten for bolagets rikning, och

¢) en fysisk person som, inom ramen for ett uppdragsavtal, utfor delar av fond-
verksamheten for fondbolagets rékning.

29. Riskbegrdnsningssystem: Ett dokumenterat system av ldmpliga interna place-
ringsbegransningar for en virdepappersfond. Systemet ar utformat for att hantera
samtliga risker av vésentlig betydelse for fonden och for att sékerstdlla att
fondforvaltningen sker enligt lagar och andra fOrfattningar samt fond-
bestimmelserna for fonden.

30. Risktagare: En anstélld som tillhdr en personalkategori som i tjdnsten kan utdva
ett vasentligt inflytande Gver riskprofilen for ett fondbolag eller en forvaltad varde-
pappersfond. Det géller normalt anstéllda som kan ingé avtal eller ta positioner for
fondbolaget eller for en forvaltad vardepappersfond, eller som pé annat sétt kan
paverka fondbolaget eller den forvaltade viardepappersfondens risk.
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31. Rorlig ersdttning: En ersittning som inte pa forhand &r faststélld till belopp eller
storlek. Som rorlig erséttning riknas inte provisionsbaserad 16n som ér utan koppling
till sddana framtida riskataganden som kan komma att dndra ett fondbolags eller en
virdepappersfonds resultat- eller balansrakning.

32. Samlingsindikator for risk och avkastning: Detsamma som samlingsindikator
enligt artikel 8 i kommissionens forordning (EU) nr 583/2010.

33. Sdrskilt reglerad personal: Den verkstillande ledningen, samt anstéllda som
ingar i foljande personalkategorier och som inte har undantagits enligt 8 a kap. 5 §:

a) anstillda i ledande strategiska befattningar,
b) anstillda med ansvar for kontrollfunktioner,
c) risktagare, och

d) anstéllda vars totala ersattning uppgér till, eller 6verstiger, den totala ersittningen
till ndgon i den verkstéllande ledningen.

34. Tillsynsforordningen: Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012.

35. Value at Risk: Ett matt for den hogsta forvintade forlusten vid ett givet konfi-
densintervall, under en viss period, under normala marknadsforhallanden.

36. Varaktigt medium: Ett medel som

a) gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till den personligen
pa ett séitt som ar tillgéngligt for anvéndning i framtiden och under en tidsperiod som
ar lamplig med héansyn till vad som dr avsikten med informationen, och

b) mojliggdr ofordndrad dtergivning av den bevarade informationen.

37. Verkstillande ledning: Verkstéllande direktor och dennes stéllforetradare, samt
andra personer i ett fondbolags ledningsgrupp eller liknande organ som ar direkt
ansvariga infor styrelsen eller den verkstéllande direktoren.

38. Virdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for virdepappersforetag
och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014.

7 kap.

1 § Ett fondbolag ska vara organiserat och ha rutiner enligt foljande:

1. Det ska finnas aktuella och dokumenterade beslutsrutiner som tydligt anger
rapporteringsvégar samt en organisationsstruktur som tydligt férdelar funktioner och

ansvarsomraden.

2. Relevanta personer ska vara medvetna om vilka rutiner de ska folja for att kunna
fullgora sina skyldigheter.
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3. Det ska finnas aktuella och lampliga interna kontrollmekanismer som siker-stéller
att beslut och rutiner f6ljs pé alla nivaer inom bolaget.

4. Bolaget ska ha personal med den kompetens och kunskap som krévs for att de ska
kunna fullgdra sina arbetsuppgifter.

5. Det ska finnas en aktuell och effektiv intern rapportering och spridning av
information i bolaget samt ett effektivt informationsutbyte med berdrda tredje parter.

6. Bolaget ska bevara relevanta uppgifter som avser fondverksamheten och den
interna organisationen i minst fem ar.

7. Om en relevant person arbetar inom flera funktioner, ska det inte hindra personen
frén att fullgéra sina uppgifter pa ett sunt, drligt och professionellt sétt.

8. Det ska finnas en ansvars- och arbetsfordelning som definieras ur kontroll-
synpunkt. En sddan ansvars- och arbetsfordelning ska syfta till att ingen person
ensam ska handldgga en transaktion genom hela behandlingskedjan
(dualitetsprincipen).

9. Bolaget ska sékerstilla att det foljer 14 kap. 2 § andra stycket 5.

Nér bolaget tillimpar forsta stycket ska det ta hénsyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

Nar bolaget tillimpar forsta stycket 1-3, 5 och 6 ska det beakta hallbarhetsrisker.

Nar bolaget tillimpar forsta stycket 4, 7 och 9 ska det ha resurser och personal med
den kunskap som krévs for att integrera hallbarhetsrisker.

10 a § Styrelsen ansvarar for att hallbarhetsrisker integreras

1. i de uppgifter som avses i 10 §,

2. 1 den funktion for regelefterlevnad som fondbolaget ska ha enligt 14 §,

3. nér varje fonds placeringsinriktning genomfors enligt fondbestimmelserna, och

4. nir de interna reglerna som avses i 10 § 2 regelbundet bedoms och ses Gver enligt
11 § forsta stycket.

8 kap.

2 § Styrelsen i ett fondbolag ska faststélla [dmpliga interna regler for riskhantering.
De interna reglerna ska innehélla uppgifter om vilka risker som bolaget har
identifierat att varje véirdepappersfond som det forvaltar exponeras mot eller kan
komma att exponeras mot.

De interna reglerna for riskhantering ska dven innehélla en beskrivning av hur
bolaget ska kunna beddéma varje fonds exponering mot marknads-, likviditets-,
hallbarhets- och motpartsrisker samt exponeringen mot alla andra risker, diribland
operativa risker, som kan vara av visentlig betydelse for den enskilda fonden.
Forutom detta ska de interna reglerna innehalla en redogorelse for hur riskerna ska
hanteras.
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8 a kap.

5§ Ett fondbolag ska analysera vilka risker som &r forenade med fondbolagets
ersittningspolicy och erséttningssystem. Fondbolaget ska pd grundval av analysen
identifiera sirskilt reglerad personal hos fondbolaget. Fondbolaget ska dokumentera
och sérskilt motivera om anstéllda i ndgon av de personalkategorier som anges i
1 kap. 9 § andra stycket 33 a—d inte utovar ett visentligt inflytande pa riskprofilen
for fondbolaget eller de forvaltade vardepappersfonderna och darfor inte ska anses
tillhora fondbolagets sérskilt reglerade personal.

14 kap.

2 § Ett fondbolag ska handla med den skicklighet, omsorg och aktsamhet som kravs
ndr det ingér, hanterar och sdger upp uppdragsavtal som avser fondverksamheten.

Om bolaget avser att uppdra at ndgon annan att for bolagets rdkning forvalta en
vardepappersfond eller utfora dirmed sammanhéngande administrativa atgérder, ska
bolaget bland annat sékerstélla att

1. uppdragstagaren utfor det utlagda arbetet eller de utlagda funktionerna effektivt
och bolaget ska i detta syfte faststilla metoder for att bedoma hur vil
uppdragstagaren utfor sina uppgifter,

2. uppdragstagaren Overvakar utférandet av det utlagda arbetet eller de utlagda
funktionerna och hanterar riskerna i samband med detta pa ett lampligt sétt,

3. lampliga atgérder vidtas om uppdragstagaren inte utfor uppdraget effektivt och i
Overensstimmelse med tillampliga lagar och andra bestimmelser,

4. uppdragstagaren underrittar bolaget om héndelser som visentligt kan péverka
uppdragstagarens mojlighet att effektivt utfora det utlagda arbetet eller de utlagda
funktionerna i enlighet med tillimpliga lagar och andra bestammelser,

5. bolaget dels har den kunskap och de resurser som kravs for att effektivt dvervaka
det utlagda arbetet och de utlagda funktionerna och hantera riskerna i samband med
utldggandet, dels 6vervakar dessa funktioner och hanterar dessa risker,

6. uppdragstagaren samarbetar med Finansinspektionen ndr det géller det utlagda
arbetet eller de utlagda funktionerna,

7. bolaget, dess revisorer och Finansinspektionen har faktisk tillgang till uppgifter
om det utlagda arbetet eller de utlagda funktionerna samt till uppdragstagarens
lokaler, och att Finansinspektionen kan utdva tillsyn over det uppdrag som
uppdragstagaren utfor,

8. uppdragstagaren skyddar all konfidentiell information som avser bolaget eller
dess kunder,

9. bolaget och uppdragstagaren har en beredskapsplan for att aterstélla verksamheten
dels efter oforutsedda héndelser, dels for aterkommande test av rutinerna for backup,
dar detta dr nodvandigt med héansyn till de delar av fondverksamheten som har lagts
ut pd uppdragstagaren, samt

10. uppdragsavtalet kan sidgas upp utan att det paverkar kontinuiteten och kvaliteten
i verksamheten.
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10

Om bolaget avser att uppdra at nadgon annan att utfora ett visst arbete eller vissa
funktioner som ingar i fondverksamheten och som inte omfattas av andra stycket,
ska det vidta de atgérder som &r ldmpliga och rimliga med hénsyn till uppdragets art,
omfattning och komplexitet.

Niér bolaget tillimpar forsta—tredje styckena i fraga om uppdragsavtal som avser
riskhantering ska det beakta hallbarhetsrisker.

Om bolaget beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer enligt artikel 4.1 a, 4.3 eller 4.4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, ska det beakta sddana huvudsakliga negativa konse-
kvenser nar det tillimpar forsta—tredje styckena i frdga om uppdragsavtal som avser
riskhantering.

15 kap.

5 a § Ett fondbolag ska, nir det identifierar de olika typer av intressekonflikter som
kan skada fondandelsidgarnas intressen, inkludera de typer av intressekonflikter som
kan uppsta till foljd av att hallbarhetsrisker integreras i bolagets processer, system
och interna kontroller.

16 kap.

4 § Nar ett fondbolag tillampar 2 och 3 §§ ska det beakta hallbarhetsrisker.

Om bolaget beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer enligt artikel 4.1 a, 4.3 eller 4.4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, ska det beakta sidana huvudsakliga negativa konse-
kvenser nir det tillimpar 2 och 3 §§.

29 kap.

1 § Bestdmmelser om innehallet i en informationsbroschyr finns i 4 kap. 15, 16 och
25-27 §§ samt 5 kap. 18 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Informations-
broschyren ska dven innehélla de uppgifter som framgér av 2-22 §§.

Om virdepappersfonden bestar av andelsklasser ska informationsbroschyrens inne-
hall anpassas efter detta och andelsklassernas utmérkande drag beskrivas.

31 kap.

48 a § Arsberiittelsen ska innehdlla information om

1. antalet anstdllda som har fatt fast eller rorlig ersdttning utbetald under
rakenskapsaret,

2. det sammanlagda erséttningsbelopp som sérskilt reglerad personal har fatt utbetalt
under rikenskapsaret fordelat pa de kategorier av anstillda som anges i 1 kap. 9 §
andra stycket 33,

3. hur erséttning och formaner till anstillda har berdknats, och

4. resultatet av de granskningar som avses i 8 a kap. 16 § samt de eventuella avsteg

fran erséttningspolicyn som har forekommit.

Page 10 of 11



FFFS 20XX:X

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 augusti 2022.

ERIK THEDEEN

Lisa Soderstrom
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om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) Utkom fr'én irycket

om viardepappersrorelse;

beslutade den xx ménad 2022.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 6 kap. 1 § 14—17 och 29 forordningen
(2007:572) om viardepappersmarknaden att 5 kap. 5, 6 och 9 §§ samt 7 kap. 12, 15
och 18 §§ i1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vérdepappersrorelse
ska ha foljande lydelse.

5 kap.

5§ Ett viardepappersinstitut ska for varje finansiellt instrument som det producerar
pa en tillrdckligt detaljerad niva, specificera en méalgrupp av slutkunder som det
finansiella instrumentet dr avsett for med hinsyn tagen till slutkundernas behov,
egenskaper, och mal (malgrupp).

Institutet ska dven specificera de kundgrupper som det finansiella instrumentet inte
ar avsett for med hiansyn tagen till varje kundgrupps behov, egenskaper och mal. Nar
institutet gér denna beddmning ska det inte ta hiansyn till det finansiella instrumentets
hallbarhetsfaktorer.

Naér institutet tillimpar forsta och andra styckena ska det utga fran sin kunskap om
och erfarenhet av det finansiella instrumentet i fraga eller liknande finansiella
instrument, samt de finansiella marknaderna.

Om institutet producerar ett finansiellt instrument tillsammans med ett annat vérde-
pappersinstitut eller ett annat foretag enligt 15§, ska endast en maélgrupp
specificeras.

6 § Ett virdepappersinstitut ska nir det bedomer en slutkunds behov, egenskaper
och mal ta hénsyn till om slutkunden &r en icke-professionell kund, en professionell
kund eller en jambordig motpart, samt till slutkundens

— risktolerans,

— forméga att bara forluster,

— kunskaper och erfarenheter,

— investeringsmal, och

I Jfr kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU 1 fraga om skydd av
finansiella instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav och regler for
tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetéra eller icke-
monetdra formaner, i lydelsen enligt kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1269.
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| — eventuella hallbarhetsrelaterade mal.

9 § Ett virdepappersinstitut som anlitar nagon annan for att distribuera ett finansiellt
instrument som institutet producerar ska, utover det som anges i 8 kap. 14 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, se till att information som tillhandahélls
distributéren om det finansiella instrumentet innehéller uppgifter om lampliga
distributionsstrategier for det finansiella instrumentet.

Virdepappersinstitutet ska presentera det finansiella instrumentets héllbarhets-
faktorer pa ett transparent sétt och forse distributéren med den information som é&r
relevant for att denne ska kunna ta vederborlig hiansyn till en kunds eventuella
hallbarhetsmal.

Informationen ska vara av sddan kvalitet att den som distribuerar det finansiella
instrumentet forstar den och kan distribuera instrumentet pé ett korrekt sétt.

7 kap.

12 § Ett virdepappersinstitut far komma 6verens med en kund om att den ska betala
for investeringsanalys som bidrar till de beslut om investeringar som kunden tar eller
som institutet tar for kundens rikning (analysavgift). Det ska framgé av Gverens-
kommelsen vilken analysavgift kunden ska betala och hur ofta den ska betalas.
Analysavgiften far inte dndras utan att kunden fatt tydlig information om andringen.
Institutet ska sdtta in analysavgiften som det tar ut fran kunden pa ett sadant
analyskonto som anges i 11 §.

15 § Ett vardepappersinstitut ska sékerstélla att dess analysbudget dr baserad pa en
rimlig beddmning av institutets behov av investeringsanalyser. Styrelsen ska se till
att medlen for inkdp av investeringsanalyser fordelas péa ett lampligt och kontrollerat
sétt, 1 syfte att budgeten forvaltas och anvédnds sa att det bést gynnar institutets
kunder.

Institutets kontroller enligt forsta stycket ska omfatta hela verifikationskedjan for
utbetalningar till de leverantdrer som tillhandahaller investeringsanalys, samt for hur
de utbetalda beloppen faststélls utifran kvalitetskriterierna i 16 §. Institutet far inte
anvinda medel fran ovan ndmnda analysbudget och analyskonto for internt
analysarbete.

18 § Ett virdepappersinstitut som anviander analyskonto ska i samband med att
institutet kommer dverens med en kund om att den ska betala en analysavgift enligt
12 §, lamna information om det budgeterade beloppet for investeringsanalys och den
berdknade analysavgiften for kunden. Kunden ska éven fa érlig information om den
totala analysavgiften som den har betalat.

Dessa foreskrifter trader 1 kraft den 22 november 2022.

ERIK THEDEEN

Lisa Soderstrom
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Nya krav pa att fondbolag,
forvaltningsbolag och
vardepappersinstitut ska beakta
hallbarhetsfaktorer och integrera
hallbarhetsrisker

Sammanfattning

Finansinspektionen foresldr dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om virdepappersfonder (fondfdreskrifterna). Andringarna
giller for fondbolag respektive forvaltningsbolag och innebir att bolagen
ska integrera och beakta hallbarhetsrisker samt beakta investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Andringarna i fondforeskrifterna foreslas trida i kraft den 1 augusti 2022.
De genomfor dndringar som har gjorts i kommissionens direktiv
2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG nér det giller organisatoriska krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag.

Vidare foresldr Finansinspektionen @ndringar 1 Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2017:2) om vérdepappersrorelse
(virdepappersforeskrifterna). Andringarna giller for virdepappersinstitut
och omfattar héllbarhetsfaktorer och hallbarhetsrelaterade mél inom
produktstyrningskrav. Andringarna giller dven for viss verksamhet som
fondbolag och AIF-forvaltare driver.

Andringarna i viirdepappersforeskrifterna foreslas triida i kraft den
22 november 2022 och genomfdr dndringar som har gjorts i kommissionens

1(25)
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delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av
finansiella instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav
och regler for tillhandahdllande eller mottagande av avgifter, provisioner
eller andra monetédra eller icke-monetéra forméner.
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1 Utgangspunkter

Mot bakgrund av EU:s handlingsplan om finansiering av héallbar tillvaxt har
det pd EU-niva tagits initiativ for att stilla krav pé att finansiella institut i
sina processer ska integrera och ta hdnsyn till hallbarhetsrisker och ldmna
upplysningar om dessa. Syftet ar att styra kapitalflodena bort frén
verksamheter som inverkar negativt pa samhéllet och miljon samt att
fokusera pd ekonomisk verksamhet som skapar verkliga fordelar for
samhillet pa ldng sikt.

EU har antagit ett antal akter for att 6ka transparensen for hdllbara
investeringar. Ett exempel dr EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar'. Férordningen géller for finansmarknadsaktorer (till exempel
forvaltningsbolag samt vissa forsdkringsforetag, virdepappersforetag och
kreditinstitut) och finansiella radgivare och innehaller krav pé savél
aktorerna som de finansiella produkterna.

Den 2 augusti 2021 publicerades sex delegerade akter som géller integrering
och beaktande av hallbarhetsrisker, hallbarhetsfaktorer och hallbarhets-
preferenser 1 Europeiska unionens officiella tidning. Fyra av de delegerade
akterna ar delegerade forordningar som ar direkt tillimpliga 1 medlems-
staterna. De tva andra ar delegerade direktiv; direktiv (EU) 2021/12692 och
direktiv (EU) 2021/12703.

Begreppet hallbarhetsrisk definieras i artikel 2.22 1 EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad héndelse eller omstandighet som, om den skulle intriffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. Begreppet hallbarhetsfaktorer definieras i artikel 2.24
1 samma forordning som miljorelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rittigheter samt bekdmpning av korruption och
mutor.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn.

2 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1269 av den 21 april 2021 om &ndring av
delegerat direktiv (EU) 2017/593 vad géller integrering av hallbarhetsfaktorer i
produktstyrningskrav.

3 Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2021/1270 av den 21 april 2021 om &ndring av
direktiv 2010/43/EU vad giller hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer som ska beaktas
for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag).
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1.1 Malet med regleringen

Genom direktiv (EU) 2021/1270 respektive direktiv (EU) 2021/1269 har det
gjorts andringar i direktiv 2010/43/EU* respektive direktiv (EU) 2017/5935.
Andringarna har sin bakgrund i mélet i Parisavtalet om 6kade insatser mot
klimatfordndringar, bland annat genom att finansiella floden ska bli
forenliga med en utveckling mot 1aga vixthusgasutsldapp och klimatresiliens,
samt mélet 1 EU:s handlingsplan att styra kapitalfloden till héllbara
investeringar for att uppna hallbar tillvaxt for alla.

Andringarna i direktiv 2010/43/EU syftar till att klargdra att det bor ingé i
forvaltningsbolagens uppdrag gentemot sina kunder att beakta
hallbarhetsfaktorer och att bolagen 16pande ska bedéma inte endast
finansiella risker utan dven hallbarhetsrisker enligt definitionen 1 EU:s
forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Det innebér att
forvaltningsbolag méste integrera hdllbarhetsrisker 1 sina processer, system
och interna kontroller samt att det krévs teknisk kapacitet och kunskap for
att analysera dessa risker.”

Kommissionen bedomer att efterfrdgan pa hallbara investeringar kan
komma att 6ka till f6ljd av EU:s handlingsplan. Déarfor bor
hallbarhetsrelaterade méal och héllbarhetsfaktorer beaktas inom
produktstyrningskraven.® Andringarna i direktiv (EU) 2017/593 syftar till att
klargdra att kundernas hallbarhetsrelaterade mél ska beaktas inom
produktstyrningskraven. Det innebir att ett virdepappersinstitut och vissa
andra foretag ska beakta héllbarhetsfaktorer till exempel nir foretaget tar
fram ett finansiellt instrument, nir det finansiella instrumentet distribueras
till kunderna och vid 6versynen av det finansiella instrumentet.

4 Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett
forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag.

> Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i frdga om skydd av finansiella
instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrningskrav och regler for
tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetéra eller icke-
monetdra formaner.

6 Se skil 1 och 3 till direktiv (EU) 2021/1270 respektive direktiv (EU) 2021/1269.

7 Se skal 3 till direktiv (EU) 2021/1270.

8 Se skl 4 till direktiv (EU) 2021/1269.
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1.2 Nuvarande och kommande regelverk

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om viardepappersfonder
(fondforeskrifterna) innehaller bestimmelser om organisatoriska krav,
styrelsens ansvar, system for riskhantering, uppdragsavtal, kriterier for
identifiering av intressekonflikter samt krav pa vederborlig aktsamhet.
Genom direktiv (EU) 2021/1270 har det gjorts dndringar 1, respektive
tillagg till, vissa artiklar 1 direktiv 2010/43/EU som har genomforts 1
fondforeskrifterna. De dndringar som Finansinspektionen foreslar i
fondforeskrifterna genomfor dessa éndringar.

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse
(vardepappersforeskrifterna) innehéller bland annat bestimmelser om
produktstyrningskrav for vardepappersinstitut som &r ett genomforande av
direktiv (EU) 2017/593. Genom direktiv (EU) 2021/1269 har vissa av
artiklarna om produktstyrningskrav 1 direktiv (EU) 2017/593 4ndrats. De
andringar i vardepappersforeskrifterna som Finansinspektionen foreslar
genomfor dessa dndringar.

Genom bestdmmelser om integrering av héllbarhetsfaktorer, hallbarhets-
risker och hallbarhetspreferenser i kommissionens delegerade férordning
om organisatoriska krav for vardepappersforetag har dndringar genomforts 1
nirliggande omraden.® Andringarna innebér bland annat att ett virde-
pappersinstitut ska faststélla en kunds hallbarhetspreferenser vid
investeringsradgivning och portfoljforvaltning.!® Andringarna ska tillimpas
fran och med den 2 augusti 2022.

Med anledning av dndringen av forordningen pagér dven en dversyn av
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndighetens (Esma) riktlinjer om
vissa aspekter om ldmplighetskraven i Mifid 2 (Esma35-43-869).!!

9 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/1253 av den 21 april 2021 om &ndring
av delegerad forordning (EU) 2017/565 vad géller integrering av hallbarhetsfaktorer,
hallbarhetsrisker och héllbarhetspreferenser i vissa organisatoriska krav och villkor for
verksamhet for virdepappersforetag.

10 Se artikel 54 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad giller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i virdepappersforetag, och definitioner
for tillimpning av det direktivet, i lydelse enligt den delegerade forordningen (EU)
2021/1253.

T https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-review-mifid-ii-
suitability-guidelines.
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1.3 Regleringsalternativ

Direktiv (EU) 2021/1270 éndrar direktiv 2010/43/EU, som har genomforts i
svensk rétt genom fondforeskrifterna. P4 motsvarande sétt innebar direktiv
(EU) 2021/1269 andringar 1 direktiv (EU) 2017/593, som har genom{orts 1
svensk rétt genom virdepappersforeskrifterna. Det saknas alternativ till att
meddela bindande foreskrifter for att genomf6ra dndringarna.

1.4 Rattsliga forutsattningar

Direktiv (EU) 2021/1270 utgér fran artiklarna 12.3 och 14.2 i UCITSD'2.
Artiklarna 12 och 14 1 UCITSD har genomforts i svensk rétt genom da
géllande 2 kap. 17 och 17 b §§ lagen (2004:46) om investeringsfonder
(LIF), numera lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). Av
forarbetena till lagen framgér att bestimmelserna utformades for att
motsvara de krav som foljer av direktivet.!3 Samtidigt fick regeringen, eller
den myndighet som regeringen bestimmer, bemyndigande — genom 13 kap.
1 § 5 LIF — att meddela foreskrifter om vad ett fondbolag ska iaktta for att
uppfylla skyldigheterna i davarande 2 kap. 17 och 17 b §§ LIF.

I forarbetena anges dven att avsikten med bemyndigandet framfor allt var att
genomfora artiklarna 4-29 1 direktiv 2010/43/EU. Bemyndigandet omfattar
bade regler kopplade till fondbolagens organisation och regler som
specificerar vad som avses med att driva verksamheten pa ett hederligt,
rittvist och professionellt sdtt.'* Genom 18 § 10 den numera upphévda
forordningen (2004:75) om investeringsfonder fick Finansinspektionen
bemyndigande att meddela foreskrifter pa omradet. Bestimmelsen i
dévarande 2 kap. 17 b § LIF har dérefter flyttats och finns numera i 2 kap.
17 £ § LVF. Bemyndigandet har justerats pd motsvarande vis och finns
numerai 13 kap. 1 § 6 LVF och 18 § 11 forordningen (2013:588) om
véardepappersfonder.

12 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vérdepapper (fondforetag).

13 Se prop. 2010/11:135, s. 294.

14 Se prop. 2010/11:135, s. 123 f. och resonemang i Finansinspektionens
beslutspromemoria Andrade fondféreskrifter m.m. frdn den 28 juni 2011 (FI dnr 10-5045).
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For forvaltningsbolags verksamhet i Sverige tillimpas uppforandereglerna i
2 kap. 17 f § LVF péd motsvarande sitt (1 kap. 10 § andra stycket forsta
strecksatsen samma lag).

Mot denna bakgrund beddms det nuvarande bemyndigandet omfatta det
foreskriftsbehov som finns med anledning av dndringarna i direktiv
2010/43/EU.

Artiklarna 3845 1 direktiv 2010/43/EU innehéller specificerade krav pé
forvaltningsbolagens forfarande for riskhantering enligt artikel 51.1 i
UCITSD. Den senare artikeln har genomforts 1 svensk rétt genom 5 kap. 2 §
LVF.!’> Bemyndigande att meddela foreskrifter om det system for
riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 § forsta och andra
styckena LVF finns i1 13 kap. 1 § 17 LVF och 18 § 26 férordningen om
vardepappersfonder.

Bemyndigande for Finansinspektionen att genomfora dndringarna i
virdepappersforeskrifterna finns 1 8 kap. 35 § 6-9 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden (LV) och 6 kap. 1 § 14—17 och 29 férordningen
(2007:572) om vardepappersmarknaden.

1.5 Arendets beredning

Finansinspektionen har i arbetet med att ta fram forslaget till &ndringar i
fondforeskrifterna haft en dialog med en extern referensgrupp som bestar av
en representant fran Fondbolagens forening.

En extern referensgrupp bestdende av Fondbolagens forening och Svensk
vardepappersmarknad, har fatt tillfdlle att [imna synpunkter under arbetet
med att ta fram &ndringarna i virdepappersforeskrifterna.

2 Motivering och overvaganden

Finansinspektionen redogdr nedan for de dndringar och tilligg som foreslas
i forhallande till de nuvarande bestimmelserna. I avsnitt 2.1 behandlas vilka
foretag som omfattas av dndringarna. I avsnitt 2.2 redogdrs for dndringarna i
fondforeskrifterna, i avsnitt 2.3 redogdrs for dndringarna i
vardepappersforeskrifterna och i avsnitt 2.4 behandlas forslag till

15 Se prop. 2010/11:135, s. 124.
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redaktionella dndringar. Slutligen behandlas 1 avsnitt 2.5 frigan om nér de
foreslagna foreskriftsdndringarna ska tridda i kraft.

2.1 Foretag som omfattas av andringarna

Andringarna i direktiv 2010/43/EU giller for forvaltningsbolag. Det
begreppet motsvaras i svensk ritt av dels fondbolag, det vill sdga svenska
aktiebolag som har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet, dels
forvaltningsbolag, det vill sdga utlindska foretag som i sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondforetag.

De foreslagna dndringarna 1 fondforeskrifterna géller for fondbolag. Vissa
av forslagen giller emellertid inte for verksamhet som fondbolag driver frén
en filial 1 ett annat land inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet
(EES) (se avsnitt 2.2.1).

I'1 kap. 2 § fondforeskrifterna anges vilka bestimmelser 1 foreskrifterna
som dessutom ska tilldimpas 1 viss verksamhet som ett forvaltningsbolag (i
begreppets betydelse enligt svensk ritt) inom EES driver frén en filial i
Sverige. Som framgar i avsnitt 2.2.1 foreslar Finansinspektionen att vissa av
de foreslagna d@ndringarna ska tillimpas i sddan verksamhet.

De foreslagna dndringarna 1 vardepappersforeskrifterna géller for
virdepappersinstitut. Andringarna giller dven for viss verksamhet som
fondbolag och AIF-forvaltare driver (se avsnitt 2.3.1).

2.2 Andringarna i fondféreskrifterna

Forslaget till andringar 1 fondforeskrifterna syftar till att genomfora de
dndringar i direktiv 2010/43/EU som har gjorts genom direktiv (EU)
2021/1270.

2.2.1 Tillampningsomrade och definitioner

I'1 kap. 2 § fondforeskrifterna anges vilka bestimmelser 1 foreskrifterna
som ska tilldmpas 1 viss verksamhet som ett forvaltningsbolag inom EES
driver fran en filial i Sverige. I 5 § samma kapitel anges vilka bestimmelser
1 foreskrifterna som inte géller for verksamhet som ett fondbolag driver fran
en filial 1 ett annat land inom EES.

17 kap. 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 fondforeskrifterna finns bestimmelser
om vilka resurser ett fondbolag ska ha. Vidare finns 1 14 kap. 2 § andra
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stycket 5 fondforeskrifterna en bestimmelse om att fondbolag, som avser att
uppdra &t ndgon annan att for bolagets rikning forvalta en virdepappersfond
eller utfora dirmed sammanhidngande administrativa atgérder, bland annat
ska sdkerstilla att bolaget dels har den kunskap och de resurser som krévs
for att effektivt 6vervaka det utlagda arbetet och de utlagda funktionerna
och hantera riskerna 1 samband med utlédggandet, dels 6vervakar dessa
funktioner och hanterar dessa risker. Forvaltningsbolag inom EES som
driver verksamhet fran en filial i Sverige ska tillimpa dessa bestimmelser 1
den verksamheten, medan bestimmelserna inte giller for verksamhet som
ett fondbolag driver frdn en filial 1 ett annat land inom EES.

Som framgér i avsnitt 2.2.2 {foreslir Finansinspektionen éndringar 1 7 kap.

1 § fondforeskrifterna. Andringarna avser bland annat de bestimmelser om
resurser som anges 1 foregaende stycke. Eftersom de bestimmelserna ska
tilldimpas 1 viss verksamhet som forvaltningsbolag inom EES driver fradn en
filial 1 Sverige, bor den foreslagna &dndringen gélla for sidan verksamhet. Pa
motsvarande sdtt bor dndringen inte gélla for verksamhet som ett fondbolag
driver fran en filial i ett annat land inom EES. Det ar darfor nodvéndigt att
anpassa de hdnvisningar till 7 kap. 1 § som finns i 1 kap. 2 och 5 §§.

Vidare framgar i avsnitt 2.2.4 att Finansinspektionen forelar dndringar 1

14 kap. 2 § fondforeskrifterna. Eftersom andra stycket 5 i den paragrafen
ska tilldmpas 1 viss verksamhet som forvaltningsbolag inom EES driver fran
en filial 1 Sverige, bor de foreslagna dndringarna gilla for sddan verksamhet.
Dérfor behover de hidnvisningar till 14 kap. 2 § andra stycket 5 som finns 1

1 kap. 2 § anpassas.

Ovriga foreslagna dndringar i fondforeskrifterna som behandlas i avsnitt
2.2.2-2.2.5 kommer att gélla for fondbolags och forvaltningsbolags
filialverksamhet i den utstrackning som foljer av 1 kap. 5 respektive 2 §.
Négra anpassningar behover darfor inte goras 1 fondforeskrifternas
tillampningsomrade med anledning av de dndringarna.

Finansinspektionen har i ett annat pdgaende regelprojekt foreslagit
andringar 1 1 kap. 2 § fondforeskrifterna (FI dnr 21-29970). Forslagen, som
giller nya regler om grinsoverskridande distribution av fonder, remiss-
behandlas for ndrvarande. Finansinspektionen har dock i det nu aktuella
forslaget utgatt fran den géillande lydelsen av bestimmelsen.

I den nya lydelsen av artikel 3 1 direktiv 2010/43/EU har det tagits in
definitioner av hallbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer. Bdda begreppen
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definieras genom hénvisningar till EU:s forordning om héallbarhetsrelaterade
upplysningar. Finansinspektionen foreslar att definitioner av begreppen tas
in 1 fondforeskrifterna och utformas péd motsvarande sétt som 1 direktivet. I
ovrigt foreslds sprakliga dndringar 1 1 kap. 2 § fondforeskrifterna.

Med anledning av inférandet av de nya definitionerna &dndras numreringen
av de foljande definitionerna i paragrafen, vilket leder till foljdéndringar i
8 akap. 5 § och 31 kap. 48 a § fondforeskrifterna.

2.2.2 Organisatoriska krav

For fondbolag géller allminna organisatoriska krav pa bland annat
beslutsrutiner och organisationsstruktur, interna kontrollmekanismer,
effektiv intern rapportering och spridning av information samt bevarande av
relevanta uppgifter (7 kap. 1 § forsta stycket 1, 3, 5 och 6 fondfore-
skrifterna). Dérutover ska relevanta personer'® vara medvetna om vilka
rutiner de ska folja for att kunna fullgora sina skyldigheter (forsta stycket 2
samma paragraf). Genom bestimmelserna genomfors artikel 4.1 forsta
stycket 1 direktiv 2010/43/EU 1 svensk ritt.

Artikel 4.1 i direktiv 2010/43/EU har éndrats pa sa sitt att det har lagts till
ett nytt stycke. Enligt det nya stycket ska medlemsstaterna sékerstélla att
forvaltningsbolagen beaktar hallbarhetsrisker nér de uppfyller kraven i
artikelns forsta stycke. Enligt Finansinspektionens mening bor det nya
kravet forstés i ljuset av skilen till direktiv (EU) 2021/1270. Dér framgar
det att forvaltningsbolag fortlopande bor bedoma héllbarhetsrisker och att
det, for att sdkerstilla att interna forfaranden och organisatoriska arrange-
mang infors och f6ljs, &r nddvéndigt att klargdra att forvaltningsbolags
processer, system och interna kontroller ska ta hénsyn till
héllbarhetsrisker.!” Det nya kravet bor darfor uppfattas som att ett
forvaltningsbolag ska beakta hallbarhetsrisker nir det utfor de uppgifter med
mera som anges i artikel 4.1.

Finansinspektionen foresldr darfor att det i 7 kap. 1 § fondforeskrifterna ska
laggas till ett krav pd att fondbolagen ska beakta hallbarhetsrisker nér de
tillampar forsta stycket 1-3, 5 och 6 samma paragraf. Vad detta mer
konkrekt innebér varierar naturligtvis beroende pé vilken uppgift eller

16 Begreppet relevanta personer definieras i 1 kap. 9 § 26 fondforeskrifterna i gillande
lydelse.
17 Se skl 3.

Page 11 of 25

N S
bt I’o

N4y

11 (25)

4’01L7\



FI dnr 21-29976

liknande som det &r frdga om. Till exempel innebér det att uppgifter om
héllbarhetsrisker ska inkluderas i den interna rapporteringen och
spridningen av information enligt 7 kap. 1 § forsta stycket 5 fondfore-
skrifterna samt bevaras, nir bolagen bevarar uppgifter enligt forsta stycket
punkten 6 samma paragraf.

17 kap. 1 § forsta stycket 4 och 9 fondforeskrifterna finns bestimmelser om
krav pd kompetens och kunskap hos personal, samt om att fondbolaget ska
sdkerstilla att det foljer krav pa dvervakning av utlagda funktioner och
hantering av risker i samband med utliggandet. Det stills ocksé krav pa att
dven om en relevant person arbetar inom flera funktioner, sa ska detta inte
hindra personen frin att fullgéra sina uppgifter pé ett sunt, arligt och
professionellt sitt (forsta stycket 7 samma paragraf). Bestimmelserna
genomfor artikel 5.1-5.3 1 direktiv 2010/43/EU.

En ny punkt, punkt 5, har lagts till 1 artikel 5 1 direktiv 2010/43/EU. Enligt
den nya punkten ska medlemsstaterna sikerstélla att forvaltningsbolagen,
ndr de tillimpar punkterna 1-3 i artikeln, har de resurser och den
sakkunskap som de behover for att faktiskt integrera hallbarhetsrisker.
Finansinspektionen foreslar darfor att det 1 7 kap. 1 § fondforeskrifterna ska
foras in ett krav pa att fondbolagen, nir de tillimpar forsta stycket 4, 7 och 9
samma paragraf, ska ha resurser och personal med den kunskap som krivs
for att integrera hallbarhetsrisker.

Enligt artikel 9.2 a—f i direktiv 2010/43/EU ska foretagsledningen i ett
forvaltningsbolag utfora vissa uppgifter och ha ett visst ansvar. Exempelvis
framgar det att foretagsledningen har ansvaret for genomforandet av den
allménna placeringsinriktningen for varje forvaltat fondforetag. Ett annat
exempel dr att foretagsledningen ska dvervaka godkdnnandet av
placeringsstrategierna for varje forvaltat fondforetag. Artikel 9.2 a—f har
genomforts 1 svensk ritt genom 7 kap. 9 och 10 §§, 11 § forsta stycket samt
14 § fondforeskrifterna. I nagra fall motsvarar en bestimmelses ordalydelse
inte bara nagon av de nu aktuella bestimmelserna i1 direktivet (se artikel 9.2
a och e i direktivet jamforda med 7 kap. 9 § och 11 § forsta stycket
fondforeskrifterna).

Av nya artikel 9.2 g i direktiv 2010/43/EU framgér att foretagsledningen
ocksa ska ansvara for att hallbarhetsrisker integreras i de uppgifter som
avses 1 leden a—f.
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Finansinspektionen foresldr att det infors en ny paragraf, 7 kap. 10 a §, 1
fondforeskrifterna for att genomfora detta tilldgg. Innebdrden av den
foreslagna nya paragrafen &r att styrelsen ansvarar for att héllbarhetsrisker
integreras 1 utférandet av de uppgifter som anges 1 artikel 9.2 a—f i det
direktivet.

Eftersom ordalydelsen av nagra av bestimmelserna i fondforeskrifterna inte
bara motsvarar ndgon av de nu aktuella bestimmelserna 1 direktivet foreslar
Finansinspektionen inte att hdllbarhetsrisker ska integreras i samtliga de
uppgifter som avses i de nimnda bestimmelserna i fondforeskrifterna. I
stéllet foresldr Finansinspektionen att styrelsen for det forsta ska ansvara for
att héllbarhetsrisker integreras dels i funktionen for regelefterlevnad som
fondbolaget ska ha enligt 7 kap. 14 § fondforeskrifterna, dels 1 de uppgifter
som avses i 10 § samma kapitel. Det senare kravet innebar bland annat att
héllbarhetsrisker ska finnas med i de interna reglerna som ett fondbolag ska
ha enligt 7 kap. 10 § 1 och 2 fondféreskrifterna. Dessa tvd krav motsvarar
de uppgifter som anges i artikel 9.2 b, ¢, d och f, samt en del av artikel 9.2 e,
i direktiv 2010/43/EU.

Den foreslagna bestimmelsen innebar for det andra att styrelsen ska ansvara
for att hallbarhetsrisker integreras vid genomforandet av varje fonds
placeringsinriktning enligt fondbestammelserna, vilket motsvarar de
uppgifter som anges i artikel 9.2 a i direktiv 2010/43/EU.

Finansinspektionen foreslar ocksa att styrelsen ska ansvara for att
hallbarhetsrisker integreras nér de interna regler som avses i 7 kap. 10 § 2
fondforeskrifterna regelbundet bedoms och ses over enligt 11 § forsta
stycket samma kapitel. Bakgrunden till den sistnimnda bestimmelsen ar att
styrelsen och den verkstillande direktoren har en skyldighet att géra
nodvindiga uppdateringar av de interna regler som de faststéller.'® De
interna regler som avses 1 7 kap. 10 § 2 fondforeskrifterna &r de som anger
vilka rutiner for beslut om placeringar av fondmedel som bolaget tillampar
for varje fond som det forvaltar. Dessa regler ska faststillas av styrelsen
eller sa ska styrelsen se till att den verkstillande direktoren faststéller dem.
Finansinspektionen foreslar darfor att styrelsen ska ansvara for att
hallbarhetsrisker integreras 1 beddmningen och dversynen av de interna
reglerna. Det innebér att &ven nir den verkstéllande direktéren bedomer och

18 Se Finansinspektionens beslutspromemoria Andrade fondforeskrifter m.m. frin den
28 juni 2011 (FI dnr 10-5045), s. 19.
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ser Over reglerna, sa ér det styrelsens ansvar att hallbarhetsrisker integreras 1
den uppgiften. Den av Finansinspektionen foreslagna bestimmelsen i denna
del motsvarar den aterstdende delen av de uppgifter som anges 1 artikel 9.2 e
1 direktiv 2010/43/EU.

2.2.3 Riskhantering

Enligt artikel 38.1 i direktiv 2010/43/EU ska medlemsstaterna kriva att
forvaltningsbolag infor, tillimpar och upprétthaller ldmpliga och
dokumenterade regler for riskhantering. Dessa riktlinjer ska, enligt artikel
38.1 andra stycket, omfatta de forfaranden som &r nodvandiga for att gora
forvaltningsbolaget i stdnd att for varje forvaltat fondforetag vardera
exponeringen for marknads-, likviditets-, och motpartsrisker samt foretagets
exponering for alla andra risker, dédribland operativa risker, som kan vara av
avgorande betydelse for det enskilda forvaltade fondforetaget.
Bestimmelsen har i svensk ritt genomforts genom 8 kap. 2 §
fondforeskrifterna.

Artikel 38.1 andra stycket har dndrats pa sé sétt att &ven héllbarhetsrisker
numera ndmns bland de uppriknade riskerna. Finansinspektionen foreslar
darfor att 8 kap. 2 § andra stycket dndras sé att det framgar att de interna
reglerna for riskhantering, utdver en beskrivning av hur fondbolaget ska
kunna bedoma varje fonds exponering for marknads-, likviditet- och
motpartsrisker dven ska innehdlla motsvarande beskrivning for
hallbarhetsrisker.

2.2.4 Aktsamhetskrav

I artikel 23 1 direktiv 2010/43/EU finns bestimmelser om krav pa
vederborlig aktsamhet. Kraven innebér bland annat att forvaltningsbolagen
ska garantera stor aktsamhet vid valet och den 16pande 6vervakningen av
investeringar, 1 fondforetagens och marknadsintegritetens intresse.
Forvaltningsbolagen ska ocksa agera med vederborlig skicklighet, omsorg
och aktsamhet i samband med uppdragsavtal som géller riskhantering.

Bestimmelsen har genomforts 1 svensk rétt genom 14 kap. 2 § fond-
foreskrifterna (i frdga om villkor for uppdragsavtal som avser riskhantering)
och 16 kap. 2 och 3 §§ samma foreskrifter (i fraga om aktsamhetskrav 1
ovrigt).

Tvé nya punkter har lagts till 1 artikel 23. Enligt nya artikel 23.5 ska
medlemsstaterna sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar héllbarhets-
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risker nér de tillimpar punkterna 14 i samma artikel. Den nya artikel 23.6
innebdr att medlemsstaterna ska sékerstélla att om forvaltningsbolag beaktar
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhets-
faktorer pd frivillig basis enligt artikel 4.1 a 1 EU:s forordning om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar, eller i enlighet med vad som krévs enligt artikel
4.3 eller 4.4 samma forordning, sa ska bolagen beakta sddana huvudsakliga
negativa konsekvenser nér de tillimpar punkterna 14 i artikel 23 i direktiv
2010/43/EU.

For att genomfora dndringarna 1 artiklarna 23 1 direktiv 2010/43/EU 1 svensk
ratt foreslar Finansinspektionen dndringar 1 14 kap. 2 § fondforeskrifterna
samt en ny paragraf, 16 kap. 4 §, i samma foreskrifter. Enligt forslagen ska
fondbolag beakta hallbarhetsrisker nér de tillimpar kraven pa villkor for
uppdragsavtal som avser riskhantering respektive aktsamhetskraven 1

16 kap. 2 och 3 §§. Forslagen innebir ocksa att om ett fondbolag ar skyldigt
att, eller véljer att, beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna av ett
investeringsbeslut enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar, ska bolaget beakta sddana huvudsakliga negativa
konsekvenser nér det tillimpar bestimmelserna om villkor for
uppdragsavtal som avser riskhantering och aktsamhetskraven i 16 kap. 2 och

3 §8.

2.2.5 Intressekonflikter

Artikel 17 i direktiv 2010/43/EU innehéller kriterier for identifiering av
intressekonflikter och krav pa vad forvaltningsbolagen ska ta hdnsyn till nér
de identifierar de olika typerna av intressekonflikter. Artikeln har
genomforts i svensk ritt genom 15 kap. 4 och 5 §§ fondforeskrifterna.

Enligt nya artikel 17.3 i direktiv 2010/43/EU ska medlemsstaterna
sakerstdlla att forvaltningsbolagen, nér de identifierar de olika typer av
intressekonflikter som kan skada ett fondforetags intressen, inkluderar de
typer av intressekonflikter som kan uppsta till {61jd av att héllbarhetsrisker
integreras 1 deras processer, system och interna kontroller.

For att genomfora artikel 17.3 1 svensk rétt foreslar Finansinspektionen att
det infOrs en ny paragraf, 15 kap. 5 a §, i fondforeskrifterna. Forslaget
innebdr att fondbolag, nir de identifierar vilka typer av intressekonflikter
som kan skada fondandelsigares intressen, dven ska inkludera de typer av
intressekonflikter som kan uppsta till foljd av att hallbarhetsrisker integreras
1 deras processer, system och interna kontroller. Det kan avse intresse-
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konflikter som leder till sa kallad gronmalning!®, anstélldas privata
transaktioner, erséttning till anstéllda eller vilseledande information.?°
Utformningen av den nya paragrafen har anpassats till det svenska
regelverket och anger dirfor att intressekonflikterna kan skada
fondandelsdgarnas intressen 1 stéllet for fondféretagens intressen.

2.2.6 Investeringsbolag

Den nya artikel 23.6 i direktiv 2010/43/EU, som behandlas i avsnitt 2.2.4,
giller i tillimpliga fall dven for investeringsbolag.?! Genom direktiv (EU)
2021/1270 har dven en ny artikel som géller investeringsbolag, artikel 5 a,
lagts till i direktiv 2010/43/EU. I artikeln finns krav pé att investeringsbolag
ska beakta hallbarhetsrisker nér de forvaltar fondforetag.

Investeringsbolag finns inte i svensk ritt och Finansinspektionens bemyndi-
gande enligt 18 § 26 forordningen om virdepappersfonder omfattar inte att
meddela foreskrifter om investeringsbolag. Finansinspektionen foreslar
dérfor inga dndringar for att genomfora artikel 23.6 — nér det géller
investeringsbolag — eller artikel 5 a i direktiv 2010/43/EU i svensk ritt.

2.3 Andringar i vardepappersforeskrifterna

Forslaget till &ndringar 1 vardepappersforeskrifterna syftar till att genomfora
de dndringar i direktiv (EU) 2017/593 som har gjorts genom direktiv (EU)
2021/1269.

Andringarna i virdepappersforeskrifterna giller for virdepappersinstitut
samt vissa verksamheter hos fondbolag och AIF-forvaltare. Fondbolag som
utfor diskretiondr portfoljforvaltning som avser finansiella instrument samt
sidotjdnster enligt 7 kap. 1 § forsta stycket LVF och AIF-forvaltare som
utfor diskretiondr portfoljforvaltning som avser finansiella instrument samt
sidotjénster enligt 3 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF), ska i forvaltningen och nér tjdnsterna utfors

19 Gronmaélning definieras i EU:s handlingsplan om finansiering av héllbar tillvaxt som
”Anvéndningen av marknadsforing for att framstélla en organisations produkter,
verksamhet eller atgdrder som miljovénliga nér de inte &r det”, se Meddelande fran
kommissionen — Handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt, KOM(2018) 97.

20 Se skal 5 i direktiv (EU) 2021/1270.

21 Ett fondforetag som &r bildat pa associationsrittslig grund (se artikel 1.3 i UCITSD).
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tillimpa produktstyrningskraven for distributorer som finns 1 5 kap. 17-25 §
virdepappersforeskrifterna.??

2.3.1 Produktstyrning

I artikel 9 1 direktiv (EU) 2017/593 finns bestimmelser om produkt-
styrningskrav for virdepappersforetag som producerar finansiella
instrument. Av artikel 9.9 forsta stycket framgar att ett vardepappersforetag
pa en tillrdckligt detaljerad niva ska ange den potentiella malmarknaden for
varje finansiellt instrument och vilken typ av kund som instrumentet &r
avsett for med tanke pa kundens behov, egenskaper och mal. Som ett led 1
denna process ska foretaget identifiera alla kundgrupper som det finansiella
instrumentet inte dr avsett for med tanke pa kundgruppens behov,
egenskaper och mél. Bestimmelsen har genomforts i svensk ritt genom

5 kap. 5 § vardepappersforeskrifterna.

Den nya lydelsen av artikel 9.9 forsta stycket i direktiv (EU) 2017/593
innebér att dven eventuella hillbarhetsrelaterade mal dr en faktor som ska
ingd nir ett vardepappersinstitut specificerar malgruppen av slutkunder
utifrdn slutkundernas behov, egenskaper och mal. Eftersom
hallbarhetsrelaterade mal foreslés vara en av faktorerna som ett
virdepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument ska ta hinsyn
till nér institutet faststéller en slutkunds behov, egenskaper och mél enligt

5 kap. 6 § viardepappersforeskrifterna (se nedan) innebér det att ytterligare
atgdrder for att genomfora bestimmelsen inte dr nddvindiga.

Den nya lydelsen av artikel 9.9 forsta stycket i direktiv (EU) 2017/593
innebdr dven en dndring som géller faststdllande av den negativa
malgruppen. Andringen kan tolkas pa flera sitt. Ett sitt att tolka den ir att
om ett finansiellt instrument beaktar hallbarhetsfaktorer sd behover foretaget
inte beakta dessa nidr det faststéller den negativa malgruppen. En annan
mdjlig tolkning &r att om ett finansiellt instrument beaktar hédllbarhetfaktorer
sa behover inte nagon negativ mélgrupp faststéllas alls for det finansiella
instrumentet.

Produktstyrningsreglerna syftar bland annat till att det ska vara tydligt vilka
kundgrupper ett finansiellt instrument ar avsett for och vilka kundgrupper
det finansiella instrumentet inte dr avsett for. Att en negativ malgrupp inte

22 Se 22 kap. 1 § fondforeskrifterna och 10 kap. 1 § Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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alls skulle behova faststéllas for ett finansiellt intstrument som beaktar
héllbarhetsfaktorer skulle inte vara forenligt med detta syfte. Andringen i
fraga om negativ malgrupp méiste darfor uppfattas pa s sitt att
hallbarhetsfaktorer inte behdver beaktas nér den negativa mélgruppen
faststills. Denna tolkning ligger ocksa i linje med att finansiella instrument
ska vara litt tillgidngliga dven for kunder som inte har ndgra
hallbarhetspreferenser.?

For att genomfora dndringen av artikel 9.9 forsta stycket, 1 fraga om
faststéllande av den negativa mélgruppen, foreslir Finansinspektionen att
5 kap. 5 § virdepappersforeskrifterna dndras sa att det framgér att ett
finansiellt instruments héllbarhetsfaktorer inte behdver beaktas nédr den
negativa mélgruppen faststélls.

I artikel 9.11 1 direktiv (EU) 2017/593 foreskrivs att ett virdepappersinstitut
nir det bedomer slutkundernas behov, egenskaper och mél, ska ta hansyn till
kundens risktolerans, kundens férméga att béra forluster, kundens erfaren-
heter samt kundens investeringsmal. Bestimmelsen har genomforts i svensk
ritt genom 5 kap. 6 § vardepappersforeskrifterna.

Artikel 9.11 har dndrats pé sa sitt att det numera anges att om ett finansiellt
instrument har héllbarhetsfaktorer ska virdepappersinstitutet undersoka om
hallbarhetsfaktorerna uppfyller de behov, egenskaper och mal som har
identifierats hos malmarknaden.

For att genomfora dndringen av artikel 9.11 foreslar Finansinspektionen att
5 kap. 6 § vardepappersforeskrifterna dndras sa att det framgar att ett
vardepappersinstitut nir det bedomer en slutkunds behov, egenskaper och
mal ska ta hinsyn till slutkundens eventuella héllbarhetsrelaterade mal.

Andringarna av vilka faktorer som ska beaktas vid faststillande av en
slutkunds behov, egenskaper och mal far foljdverkningar dven i andra
paragrafer 1 5 kap. viardepappersforeskrifterna. Till exempel paverkas dven
kraven pa distributorer av finansiella instrument som har tagits fram av
institut som inte omfattas av produktstyrningskraven i 20 § eftersom
paragrafen hénvisar till bland annat 5 och 6 §§.

I artikel 9.13 1 direktiv (EU) 2017/593 anges krav pa den information som
ett vardepappersforetag som producerar ett finansiellt instrument ska

23 Se skdl 7 i direktiv (EU) 2021/1269.
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tillhandahalla distributdrer av instrumentet. Bestimmelsen har genomforts 1
svensk ritt genom 5 kap. 9 § véardepappersforeskrifterna.

Genom édndringen av artikel 9.13 infOrs krav pa att ett finansiellt instruments
héllbarhetsfaktorer bland annat ska presenteras pa ett transparent sétt och att
virdepappersinstitutet ska forse distributdrer med den information som ar
relevant for att de ska kunna ta vederborlig hdnsyn till en kunds eller en
presumtiv kunds eventuella hallbarhetsrelaterade mal.

For att genomfora dndringen av artikel 9.13 foreslar Finansinspektionen att
5 kap. 9 § viardepappersforeskrifterna dndras pa sé sétt att det anges att om
ett finansiellt instrument beaktar hallbarhetsfaktorer, ska
vardepappersinstitutet som producerar det finansiella instrumentet
presentera dessa faktorer pé ett transparent sitt for det institut som
distribuerar det finansiella instrumentet.

2.3.2 Genomforande av Ovriga bestammelser om
produktstyrningskrav i direktiv (EU) 2021/1269

Direktiv (EU) 2021/1269 innehaller ytterligare dndringar av direktiv

(EU) 2017/593. P4 grund av hur det ursprungliga direktivet har genomforts i

vardepappersforeskrifterna bedomer Finansinspektionen att det inte krévs

ytterligare dndringar i foreskrifterna for att genomfora dndringsdirektivet.

Andringarna i direktivet behandlas i det foljande.

Artikel 9.14 1 direktiv (EU) 2017/593 innebir bland annat att ett
vardepappersinstitut regelbundet ska se 6ver varje finansiellt instrument
som institutet producerar samt undersoka om instrumentet fortfarande &r
forenligt med den faststdllda malgruppens behov, egenskaper och mal. Vid
oversynen ska institutet ta hinsyn till alla hindelser som patagligt kan
paverka risken for den faststillda malgruppen. Bestimmelsen har
genomforts 1 svensk ritt genom 5 kap. 10 § viardepappersforeskrifterna.

Artikel 9.14 har nu dndrats pa ett satt som innebdr att dven eventuella
hallbarhetsrelaterade mél ska beaktas av institutet nér det ser dver om ett
finansiellt instrument fortfarande &r forenligt med malgruppens behov,
egenskaper och mél. Som framgér av avsnitt 2.3.1 foreslar
Finansinspektionen att 5 kap. 6 § vardepappersforeskrifterna dndras sé att
eventuella hallbarhetsrelaterade mal dr en faktor som ska beaktas nir en
slutkunds behov, egenskaper och mal faststélls. Det innebir att eventuella
hallbarhetsrelaterade mél ska inga ndr malgruppen faststills enligt 5 kap.
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5 §. Finansinspektionen anser dirfor att ndgon éndring 1 5 kap. 10 § inte
kréavs for att genomfora den nya lydelsen av artikel 9.14 1 direktiv (EU)
2017/593.

I artikel 10.2 1 direktiv (EU) 2017/593 foreskrivs att ett virdepappersinstitut
ska ha lampliga produktstyrningsarrangemang for att sidkerstilla bland annat
att distributoren beaktar den faststdllda mélgruppen av slutkunder och den
negativa mélgrupp som producenten har faststéllt, och tillimpar
malgrupperna vid distributionen till institutets kunder. Bestimmelsen har
genomforts 1 svensk ritt genom 5 kap. 19 § virdepappersforeskrifterna.

Andringen av artikel 10.2 innebir att ett viirdepappersinstitut ska beakta
héllbarhetsreleaterade mal respektive hallbarhetsfaktorer vid malgrupps-
beddmningen respektive den negativa malgruppsbeddmningen. Med hinsyn
till de foreslagna dndringarna i 5 kap. 5 och 6 §§ vérdepappersforeskrifterna
— som reglerar faststidllandet av malgrupp och negativ mélgrupp — bedémer
Finansinspektionen att inga ytterligare tgdrder behover vidtas for att
genomfora dndringen 1 artikel 10.2.

Av artikel 10.5 1 direktiv (EU) 2017/593 f6ljer bland annat att ett varde-
pappersinstitut regelbundet ska se over det finansiella instrument som det
distribuerar, bland annat for att se till att instrumentet fortfarande ar
forenligt med kundernas behov, egenskaper och mal. Bestimmelsen har
genomforts 1 svensk ritt genom 5 kap. 22 § vardepappersforeskrifterna.

Genom andringen av artikel 10.5 ska dven eventuella hallbarhetsrelaterade
mal beaktas vid odversynen.

Som anges ovan i fraga om genomforande av artikel 9.14 innebér forslaget
till &ndring 1 5 kap. 6 § vardepappersforeskrifterna att eventuella hallbar-
hetsrelaterade mal ska beaktas nér ett viardepappersinstitut faststéller
kundernas behov, egenskaper och mal. Finansinspektionen bedomer darfor
att 5 kap. 22 § inte behover justeras for att genomfora dndringen av artikel
10.5.

2.4 Redaktionella andringar

Genom tidigare lagindringar har 4 kap. 24 § LVF och 10 kap. 11 § LAIF
upphévts. Finansinspektionen foreslar darfor att hdnvisningarna till dessa
bestimmelser i 29 kap. 1 § fondforeskrifterna respektive 13 kap. 1 §
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
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alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna) tas bort. Det gors dven
vissa andra sprakliga och redaktionella dndringar i fondf6reskrifterna.

Genom en tidigare dndring 1 virdepappersforeskrifterna fick flera paragrafer
17 kap. nya beteckningar (se FFFS 2022:5). Av forbiseende kom vissa
hénvisningar till de omnumrerade paragraferna inte att dndras. For att ritta
detta foreslar Finansinspektionen nu dndringar 1 7 kap. 12, 15 och 18 §§
virdepappersforeskrifterna.

2.5 lkrafttradande

Enligt artikel 2.1 1 direktiv (EU) 2021/1270 ska medlemsstaterna senast den
31 juli 2022 anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att genomfora dndringarna 1 direktiv 2010/43/EU.
Bestimmelserna ska tilldmpas fran och med den 1 augusti 2022.
Finansinspektionen foreslir darfor att &ndringarna 1 fondforeskrifterna ska
trada 1 kraft den 1 augusti 2022.

Andringen i AIF-foreskrifterna foreslas triida i kraft den 1 augusti 2022.

Enligt artikel 2.1 1 direktiv (EU) 2021/1269 ska medlemsstaterna senast den
21 augusti 2022 anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som
ar nodvandiga for att genomfora dndringarna 1 direktiv (EU) 2017/593.
Bestimmelserna ska tillampas fran och med den 22 november 2022.
Finansinspektionen foreslar darfor att Andringarna i vardepappers-
foreskrifterna ska trada i kraft den 22 november 2022.

Finansinspektionen bedomer att det inte behdvs négra overgangs-
bestimmelser.

3 Forslagets konsekvenser

I avsnitt 1.1 framgar vad Finansinspektionen vill uppnd med de foreslagna
dndringarna. For uppgifter om de réttsliga forutsittningarna for de
foreslagna dndringarna, se avsnitt 1.4 ovan.

Som framgér ovan i avsnitt 2 gors de foreslagna dndringarna for att
genomfora dndringar i tvd EU-direktiv. Finansinspektionen bedomer att
forslagen 6verensstimmer med och inte gar utdver Sveriges skyldigheter
som medlemsstat. Som ndmns ovan i avsnitt 1 krévs att inspektionen
utfardar bindande foreskrifter for att direktiv (EU) 2021/1269 och direktiv
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(EU) 2021/1270 ska anses vara genomforda i svensk rétt. Alternativa och
mdjligen mindre kostnadsbetungande regleringar dr dirfor inte mojliga.

De foreslagna dndringarna foreslés trdda i kraft den 1 augusti 2022 i fraga
om fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna respektive den 22 november
2022 1 frdga om vardepappersforeskrifterna (se avsnitt 2.5).
Finansinspektionen beddmer att forslagen inte dr av den omfattningen att
foretagen behdver en lidngre forberedelsetid én den som tiden fore
ikrafttrddandet ger. Eftersom forslagen dverlag inte bedoms innebdra nagra
betydande dndringar for de berdrda foretagen, behovs inte heller nigra
sdrskilda informationsinsatser utdver en avisering om fordndringen pa
Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen redogdr nedan for de konsekvenser som forslagen
beddms fa for samhaéllet och konsumenterna, foretagen samt
Finansinspektionen.

3.1 Konsekvenser for samhallet och
konsumenterna

Forslaget till &ndringar 1 fondforeskrifterna innebér att fondbolag och
forvaltningsbolag ska integrera hallbarhetsrisker i sina processer och
system. Detta ingar i foretagens uppdrag gentemot sina kunder och innebar
att de inte enbart ska ta hdnsyn till finansiella risker utan dven beakta
hallbarhetsrisker i sina investeringar, i syfte att identifiera hdandelser eller
omstdndigheter som kan ha en negativ inverkan pa investeringens varde.
Genom detta okar skyddet for investerare.

Forslaget till &ndringar i1 vardepappersforeskrifterna innebér att hallbarhets-
faktorer och kunders hallbarhetsrelaterade mél ska beaktas inom produkt-
styrningskraven, vilket 6kar forutsittningarna for kunder att kunna goéra
medvetna investeringsval i enlighet med sina behov, egenskaper och mél,
inkluderat héllbarhetsrelaterade mal.

Foreskriftsdndringarna ar en del av EU:s handlingsplan for att styra
kapitalfloden till hallbara investeringar for att uppna en hallbar tillvaxt for
alla.* Andringarna beddms dérfor pa sikt bidra till en hallbar utveckling for
samhillet och konsumenterna.

24 Se skal 3 i direktiv (EU) 2021/1269 samt skél 3 i direktiv (EU) 2021/1270.
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3.2 Konsekvenser for foretagen

3.2.1 Berorda foretag

Det finns for ndrvarande 44 fondbolag, 104 forvaltningsbolag och 163
svenska vardepappersinstitut (92 viardepappersbolag, 25 banker, ett
kreditmarknadsbolag och 45 sparbanker).?> Sammanlagt ror det sig om 311
foretag. Storleken pé foretagen dr mycket varierande.

3.2.2 Kostnader for foretagen

De foreslagna dndringarna i fondforeskrifterna innebér att fondbolag ska
integrera och beakta héllbarhetsrisker 1 olika delar av verksamheten. Nagra
av dndringarna géller dven for viss verksamhet som forvaltningsbolag inom
EES driver frén filial i Sverige (se avsnitt 2.1 och 2.2.1 ovan).

Andringarna forvintas inte medfora nigra stora kostnader for fondbolagen
eller forvaltningsbolagen. Fondbolagen och forvaltningsbolagen kan behova
uppdatera sina rutiner, men Finansinspektionen bedomer att det har en
marginell paverkan eftersom dessa foretag redan i dag ska redovisa hur de
integrerar héllbarhetsrisker 1 sina processer, enligt EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Finansinspektionen beddmer att foretagens administrativa kostnader endast
kommer att 6ka i begridnsad omfattning. Engangskostnaderna for att
analysera de nya reglerna och for att gora nddvéndiga anpassningar till dem
berdknas bli mellan 14 420 kronor (10 timmar x 1 442 kronor?®) och

21 630 kronor (15 timmar x 1 442 kronor).

De foreslagna dndringarna i viardepappersforeskrifterna innebér att ett
virdepappersinstitut som producerar eller distribuerar finansiella instrument
méste beakta hallbarhetsfaktorer och kunders hdllbarhetsrelaterade mél. Det
blir ytterligare en faktor att beakta inom produktstyrningen. Finans-
inspektionen beddmer att det innebér att virdepappersinstitut som
producerar eller distribuerar finansiella instrument bland annat behover se

25 Samtliga siffror géller forhdllandena den 17 februari 2022.

26 Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket forordningen
(2009:1237) om timkostnadsnorm inom rattshjalpsomradet. Underlaget for
timkostnadsnormen ska grundas pa ett index for tjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap
och teknik som publiceras av Statistiska centralbyrén. Underlaget for ndstkommande ar ska
grundas pa utvecklingen mellan de tvé senaste helarsutfallen for detta index. Kélla:
Sveriges Domstolar.
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Over sina interna rutiner for produktstyrning och utbilda personal. Detta
kommer att medfora en omstéillningskostnad for viardepappersinstituten.

Vid tidpunkten for de foreslagna foreskrifternas ikrafttradande kommer
virdepappersinstituten att tillimpa regler om hallbarhetsfaktorer,
héllbarhetsrisker och héllbarhetspreferenser, enligt dndringarna i den
delegerade forordningen om organisatoriska krav for verksamheten 1
virdepappersforetag (se dven avsnitt 1.2 ovan). Dessa &dndringar géller bland
annat investeringsradgivning och portfoljférvaltning. De institut som
tillhandahaller investeringsrddgivning eller portfoljforvaltning kommer
dérfor att redan ha integrerat hdllbarhetsfaktorer och hallbarhetspreferenser i
sin verksamhet ndr dndringarna i viardepappersforeskrifterna trider i kraft.

Aven viss verksamhet hos fondbolag och AIF-férvaltare omfattas av
dndringarna 1 vardepappersforeskrifterna i den del foreskrifterna omfattar
krav pé distributorer, se avsnitt 2.3.1. Av de skél som anges 1 avsnitt 2.3.2
foreslar Finansinspektionen inga dndringar 1 de bestimmelser som
innehaller krav pé distributorer. Forslaget till &ndring i 5 kap. 5 och 6 §§
bedoms dock innebéra att fondbolag och AIF-forvaltare behover se Gver
sina arrangemang for produktstyrning?’ samt att deras regelbundna Gversyn
av de finansiella instrument de distribuerar ska omfatta dven héllbarhets-
relaterade mal.?8

Engéngskostnader for att analysera dndringarna i vardepappersforeskrifterna
och for att géra nddvandiga anpassningar till dem &r svéra att bedoma
eftersom foretagen dr av olika storlek och kan vara producenter,
distributorer eller bada delar.?

Virdepappersinstituten kommer dven vid tidpunkten for de foreslagna
foreskrifternas ikrafttradande att tillimpa dndringar inom narliggande
omrdaden, som till exempel héllbarhetspreferenser vid investerings-
radgivning. Det bedoms kridva en mer omfattande utbildning av bland annat
radgivare.

27 Se 5 kap. 19 § virdepppersforeskrifterna.

28 Se 5 kap. 22 § virdepppersforeskrifterna.

2 Fondbolag och AIF-forvaltare kan behdva folja vissa produktstyrningskrav for
producenter enligt 5 kap. 20 § vardepappersforeskrifterna.
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For ett medelstort virdepappersinstitut uppskattas omstéllningskostnaden bli
mellan cirka 100 000 kronor och 500 000 kronor.

De foreslagna dndringarna medfor dven tillkommande krav vid
framtagandet av och Gversynen av de finansiella instrumenten, vilket
kommer att medfora l16pande kostnader. Eftersom kostnaderna bland annat
iar beroende av institutets, fondbolagets eller AIF-forvaltarens interna
processer, antalet finansiella instrument med hallbarhetsfaktorer samt hur
ofta oversynen ska genomforas bedomer Finansinspektionen att dessa
kostnader inte kan uppskattas pé ett rattvisande sétt.

Andringarna av produktstyrningsreglerna kan ocksa kriiva att virdepappers-
instituten, fondbolagen och AIF-forvaltarna dndrar sina datasystem.
Kostnaden for eventuella dndringar beror pa hur datasystemen &r utformade
och gér dérfor inte att uppskatta.

3.2.3 Konsekvenser for sma foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande administrativa
kostnaderna relativt sett kan ha en storre negativ effekt pa vinstmarginalerna
for mindre foretag &n for storre foretag. Detta eftersom de administrativa
kostnaderna for de sma foretagen uppskattas bli storre i forhallande till deras
omséttning.

3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

De foreslagna foreskriftsdndringarna kan i viss man medfora ytterligare
granskningsmoment inom ramen for Finansinspektionens tillstinds- och
tillsynsarbete. Andringarna bedoms dock vara s pass begriinsade att de inte
forvintats medfora ndgot ytterligare resursbehov for inspektionen.
Andringarna kriver inte heller nigra sirskilda informationsinsatser.
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