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Hej,

Finansinspektionen (Fl) féreslar andringar i Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vardepappersfonder och i
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. De foreslagna
andringarna galler fondforetag, forvaltningsbolag och AlF-forvaltare.

Bakgrunden till forslagen ar att det har gjorts andringar i de EU-direktiv som reglerar fondbolag och AlF-forvaltare.
De foreslagna bestimmelserna genomfor de delar av direktiven som myndigheten forvantas fa bemyndigande att
genomfora i foreskrifter enligt propositionen Gransoverskridande distribution av fonder (prop. 2021/22:102).

De andringar som Fl féreslar innebar i huvudsak féljande.

— Information om de uppgifter som utfors av fondféretags, forvaltningsbolags och utlandska AlF-
forvaltares lokala funktioner i Sverige ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium. Funktionerna ska
tillhandahallas pa svenska.

— Fondforetag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare ska offentliggdra avsikten att upphéra med
marknadsféring i Sverige genom att tillhandahalla informationen pa sina webbplatser.

— Fondforetag och utlandska EES-baserade AlF-forvaltare far anvanda alla typer av elektronisk
kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation for att tillhandahalla kvarvarande
investerare i Sverige information efter att marknadsféringen har upphort.

— Svenska AlF-forvaltares underrattelse om sonderande marknadsforing ska lamnas till
Finansinspektionen i pappersformat eller elektroniskt format. Regler inférs om hur forvaltarna ska
dokumentera marknadsforingen.

Andringarna foreslas borja gélla den 1 juni 2022.

FI bifogar forslag till foreskrifter och en remisspromemoria. Remissmaterialet finns dven tillgangligt pa Fl:s
webbplats, www.fi.se.

Skriftliga synpunkter pa forslagen lamnas till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm eller via mejl till
finansinspektionen@fi.se, senast den 30 mars 2022. Ange diarienummer Fl dnr 21-29970.

Fragor om remissen besvaras av Angelica Thornquist Lavicka pa telefon 076-507 83 92 eller mejl
angelica.thornquistlavicka@fi.se.

Med vanlig halsning,
Caroline Tjarnén
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Enligt sindlista FI Dnr 21-29970
(Anges alltid vid svar)

Remiss — forslag till nya regler om grinséverskridande
distribution av fonder

Finansinspektionen (FI) foreslar dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om virdepappersfonder och i Finansinspektionens foreskrifter
(2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. De foreslagna
andringarna giller fondf6retag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare.

Bakgrunden till forslagen &r att det har gjorts dndringar i de EU-direktiv som
reglerar fondbolag och AIF-forvaltare. De foreslagna bestimmelserna
genomf{or de delar av direktiven som myndigheten forvintas fa bemyndigande
att genomfora i foreskrifter enligt propositionen Gransoverskridande
distribution av fonder (prop. 2021/22:102).

De dndringar som FI foreslar innebér i huvudsak foljande.

— Information om de uppgifter som utfors av fondf6retags,
forvaltningsbolags och utlandska AIF-forvaltares lokala funktioner i
Sverige ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium. Funktionerna ska
tillhandahallas pa svenska.

— Fondf6retag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphdra med marknadsforing i Sverige
genom att tillhandahalla informationen pé sina webbplatser.

— Fondforetag och utlandska EES-baserade AIF-forvaltare far anvinda
alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik for
distanskommunikation for att tillhandahalla kvarvarande investerare i
Sverige information efter att marknadsforingen har upphort.

— Svenska AIF-forvaltares underrittelse om sonderande marknadsforing
ska ldmnas till Finansinspektionen i papperstormat eller elektroniskt
format. Regler inférs om hur forvaltarna ska dokumentera

marknadsforingen.

Andringarna foreslas borja gilla den 1 juni 2022.

FI bifogar forslag till foreskrifter och en remisspromemoria. Remissmaterialet
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SE-103 97 Stockholm
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Skriftliga synpunkter pa forslagen lamnas till Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm eller via mejl till finansinspektionen(@fi.se, senast den 30
mars 2022. Ange diarienummer FI dnr 21-29970.

Fragor om remissen besvaras av Angelica Thornquist Lavicka pa
telefon 076-507 83 92 eller mejl angelica.thornquistlavicka@fi.se.
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Remisspromemoria

Datum 2022-03-09 Fldnr 21-29970 Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Andring av féreskrifter med anledning av
nya regler om gransoverskridande
distribution av fonder

Sammanfattning

Finansinspektionen foreslar dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Med dndringarna genomfors de delar av Europaparlamentets och ridets
direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019 om &ndring av direktiven
2009/65/EG och 2011/61/EU vad géller gransoverskridande distribution av
foretag for kollektiva investeringar, som Finansinspektionen forvéntas fa
bemyndiganden att genomfora i inspektionens foreskrifter.

De foreslagna dndringarna innebér bland annat att

— fondforetag, forvaltningsbolag och utlindska AIF-forvaltare ska
tillhandahélla informationen om de uppgifter som utfors av
foretagens lokala funktioner i Sverige pa ett varaktigt medium och
att funktionerna ska tillhandahéllas pa svenska,

— fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska
offentliggdra avsikten att upphdra med marknadsforing i Sverige
genom att tillhandahélla informationen pé sina webbplatser,

— fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare far anvdnda
alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik for
distanskommunikation for att tillhandahalla kvarvarande investerare
1 Sverige information efter att marknadsforingen upphort, och

— svenska AIF-forvaltares underrittelse om sonderande
marknadsforing ska ldmnas till Finansinspektionen i pappersformat
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eller elektroniskt format samt hur férvaltarna ska dokumentera
marknadsforingen.

Forslagen till foreskriftsdndringar kompletterar forslagen i regeringens
proposition Gransoverskridande distribution av fonder (prop. 2021/22:102),
som beslutades den 27 januari 2022.

Andringarna i foreskrifterna foreslés triida i kraft den 1 juni 2022.

2(25)
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1 Utgangspunkter

1.1 Malet med regleringen

Genom Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/1160 av den 20
juni 2019 om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad géller
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar,
(4ndringsdirektivet), har det gjorts ett antal dndringar i UCITSD! och
AIFMD?. Andringsdirektivet ir ett resultat av kommissionens initiativ inom
ramen for den sa kallade kapitalmarknadsunionen som syftar till att stirka
EU:s inre marknad. Direktivet kompletterar EU:s forordning om
gransoverskridande distribution av fonder?.

De édndringar som har gjorts i UCITSD och AIFMD innebér 1 huvudsak att

— kraven pa de lokala funktioner som ska tillhandahallas i vardlandet
justeras,

— forfarandet vid upphdrande av marknadsforing och efterfoljande
informationsskyldighet regleras, samt

— sé kallad sonderande marknadsforing till professionella investerare
regleras for auktoriserade AIF-forvaltare®.

Syftet med dndringarna i UCITSD och AIFMD ér att minska nationella
hinder for gransoverskridande distribution av fonder i medlemsstaterna.

Andringsdirektivet kommer till stora delar att genomfdras i svensk ritt
genom dndringar i1 lagen (2004:46) om virdepappersfonder (LVF) och lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). I
regeringens proposition 2021/22:102 Gréansoverskridande distribution av
fonder (nedan bendmnd propositionen), som beslutades den 27 januari 2022,
foreslas dock att vissa bestimmelser ska genomforas genom foreskrifter pa

! Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i

overlatbara vardepapper (fondforetag).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om éndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underléttande av griansdverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och

om &ndring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014.

4 Begreppet auktoriserad i AIFMD motsvaras av begreppet tillstdnd i svensk ritt (se 3 kap.
1 § LAIF).
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lagre nivé dn lag. I propositionen foreslds darfor att det i de lagar som
ndmns ovan ska inforas bemyndiganden om att regeringen, eller den
myndighet som regeringen bestimmer, ska fa meddela sddana foreskrifter.
Finansinspektionen forvéntas fi ett antal bemyndiganden att genomfora
delar av dndringsdirektivet genom inspektionens foreskrifter. De forslag
som behandlas 1 denna remisspromemoria utgar fran innehallet 1
propositionen.

Som framgér i avsnitt 1.4 forutsitter forslagen att Finansinspektionen fér de
bemyndiganden att meddela foreskrifter som inspektionen forvéntar sig.
Riksdagen véntas fatta beslut om forslagen i1 propositionen den 16 mars
2022.

Syftet med Finansinspektionens forslag dr att genomfora de dndringar 1
UCITSD och AIFMD som inspektionen forvintas fa bemyndigande att
meddela foreskrifter om.

Finansinspektionens foreskriftsarbete 16per parallellt med
lagstiftningsarbetet for att mojliggora att foreskriftsdndringarna som
genomfor delar av dndringsdirektivet trader i kraft i sa néra anslutning till
lagidndringarna som mojligt. Lagéndringarna forvantas trada i kraft den

1 april 2022 respektive den dag som regeringen bestimmer.’

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

UCITSD har genomforts 1 svensk ritt genom 1 huvudsak LVF, medan
AIFMD har genomforts huvudsakligen genom LAIF. Vissa delar av
direktiven har dock genomforts genom bestimmelser i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder (fondforeskrifterna) och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

Regler om forvaltningsbolags, fondforetags samt utlindska EES-baserade
och icke EES-baserade AIF-forvaltares skyldighet att tillhandahélla vissa
lokala funktioner i Sverige vid verksamhet hér i landet finns i 1 kap. LVF
och 5 kap. LAIF. Med forvaltningsbolag och fondforetag avses i denna
promemoria utlindska foretag enligt definitionerna i 1 kap. 1 § LVF (1 kap.

3 De lagéndringar som foreslas triada i kraft den dag som regeringen bestimmer, behandlas
inte i denna promemoria eftersom de i nuliget inte innebér nagot behov av
foreskriftsdndringar.
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1 § 13 LVF och 1 kap. 1 § 9 LVF). Enligt 1 kap. 6 c och 7 §§ LVF samt
5kap. 2,6 och 11 §§ LAIF ska foretagen vidta nddvéndiga dtgérder for att
hér 1 landet kunna gora utbetalningar till andels- och aktiedgarna, 16sa in

andelar samt lamna den information som foretaget dr skyldigt att
tillhandahalla.

Bestdmmelser om pa vilket sprék forvaltningsbolag, fondforetag och AIF-
forvaltare ska tillhandahalla faktablad, informationsbroschyrer, fondernas
arsberittelser och, i tillimpliga fall, halvarsredogorelser, finns 1 30 kap. 2 §,
31 kap. 9 § samt 32 kap. 5 och 6 §§ fondforeskrifterna respektive 15 kap 2
och 3 §§ AIF-foreskrifterna.

I dagsldget finns det i svensk rétt ingen reglering av fondforetags eller
utlindska EES-baserade AIF-forvaltares skyldighet att anmila att
gransoverskridande verksamhet upphor. Det finns inte heller nagot krav pa
att fondforvaltare och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som har
upphort med griansdverskridande verksamhet ska fortsétta tillhandahélla
kvarvarande andels- eller aktiedgare information. Vidare saknas det
reglering av AIF-forvaltares mojlighet att bedriva sonderande
marknadsforing.

1.3 Regleringsalternativ

Sverige har en skyldighet att genomfora dndringsdirektivet genom bindande
regler. De bestimmelser som inte genomfors i lag eller forordning méste i
stillet genomforas 1 foreskrifter. Det dr inte mojligt att 1 stéllet for
foreskrifter utfarda allménna rad eller ndgon annan typ av vagledning,
eftersom det inte skulle innebéra att reglerna blir bindande. Det 4r inte heller
ett alternativ att helt avsta fran reglering.

1.4 Rattsliga forutsattningar

1.4.1 Sprakkrav och tillhandahallande av information

om vissa lokala funktioner vid verksamhet i
Sverige

I propositionen foreslar regeringen justeringar i regleringen av skyldigheter

for forvaltningsbolag och fondforetag att tillhandahalla vissa lokala

funktioner i Sverige vid verksamhet hir i landet (dndringari 1 kap. 6 ¢ §

LVF och inférandet av en ny 1 kap. 8 § LVF). Det foreslds dven att det ska

inforas bemyndiganden i LVF om att regeringen, eller den myndighet som
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regeringen bestdmmer, ska fA meddela foreskrifter om hur fondforetaget
eller forvaltningsbolaget ska tillhandahélla information om de uppgifter som
utfors genom funktionerna och pé vilket sprak foretagen ska tillhandahalla
dessa funktioner (13 kap. 1 § 2 och 3 LVF).

I propositionen foreslas dven att det genom dndringar 1 5 kap. 2 § LAIF
infors krav pd att utlindska EES-baserade AIF-forvaltare, som avser att
forvalta en specialfond, ska tillhandahélla vissa lokala funktioner hér 1
landet. Krav pé att tillhandahalla vissa lokala funktioner foreslas dven
inforas for utlindska EES-baserade, och icke EES-baserade AIF-forvaltare,
som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige (genom
dndringar 1 5 kap. 6 och 11 §§ LAIF). Det foreslas vidare att det ska inforas
bemyndiganden i LAIF om att regeringen, eller den myndighet som
regeringen bestimmer, ska f4 meddela foreskrifter om hur utlindska EES-
baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare ska tillhandahalla
information om de uppgifter som utfors av de lokala funktionerna och pa
vilket sprak forvaltarna ska tillhandahalla dessa funktioner pa (15 kap. 2 § 5
och 6 LAIF). Finansinspektionens forslag forutsatter att inspektionen far
bemyndiganden att meddela foreskrifter 1 dessa fragor.

1.4.2 Atgéarder nar marknadsfoéringen upphor
I propositionen foreslas att det i nya 1 kap. 9 § LVF ska inforas vissa
bestimmelser om vilka atgérder ett fondforetag ska vidta ndr det avser att
upphdra med marknadsforing av andelar i foretaget i Sverige. Det foreslas
ocksa att motsvarande bestaimmelser ska inforas i1 5 kap. 7 a § LAIF for
utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som avser att upphora att
marknadsfora andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ
investeringsfond hér 1 landet.

Vidare foreslds i propositionen att det i LVF ska infoéras bemyndiganden for
regeringen, eller den myndighet som regeringen bestdmmer, att meddela
foreskrifter om pa vilket sprék ett fondforetag ska tillhandahélla
informationen till andelsdgarna i Sverige om avsikten att upphora med
marknadsforingen hér i landet och inldsen av andelar i fondforetaget

(13 kap. 1 § 4). I foreskrifter ska det ocksa regleras hur ett fondforetag ska
offentliggora avsikten att upphora med marknadsforingen av andelar 1
foretaget 1 Sverige (13 kap. 1 § 5). I propositionen foreslas det ocksa att det
ska inforas bemyndiganden i LAIF for regeringen, eller den myndighet som
regeringen bestimmer, att meddela foreskrifter om hur en utlindsk EES-
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baserad AIF-forvaltare ska offentliggora avsikten att upphora med
marknadsforingen av andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ
investeringsfond i Sverige (15 kap. 2 § 7).

Finansinspektionens forslag forutsitter att myndigheten fir bemyndigande
att meddela foreskrifter 1 dessa fragor.

1.4.3 Informationskrav efter att marknadsforing upphort
I propositionen foreslas en ny paragraf, 1 kap. 9 a § LVF, dir det anges att
ett fondforetag som har upphort att i Sverige marknadsfora andelar i
foretaget, dven fortsittningsvis ska tillhandahalla kvarvarande andelsidgare
hér i landet den information som foretaget enligt reglerna i hemlandet ar
skyldigt att tillhandahalla. Det foreslds ocksé att motsvarande krav ska
inforas for utlindska EES-baserade AIF-forvaltare (5 kap. 7 ¢ § LAIF).

Vidare foreslas det i propositionen att det i LVF ska inforas ett
bemyndigande for regeringen, eller den myndighet som regeringen
bestimmer, att meddela foreskrifter om vilket spréak ett fondforetag ska
anvinda nér det tillhandahéller information till kvarvarande andelségare i
Sverige efter att det har upphort med marknadsforing av andelar i foretaget
hir i landet (13 kap. 1 § 4 LVF).

I propositionen foreslas dven att det i LVF och LAIF infors bemyndiganden
om att regeringen, eller den myndighet som regeringen bestammer, ska fa
meddela foreskrifter om hur medel for distanskommunikation far anvindas
nér ett fondforetag, respektive en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare, som
har upphort med marknadsforingen i Sverige ska tillhandahalla kvarvarande
andels- eller aktiedgare hér i landet information (13 kap. 1 § 6 LVF och 15
kap. 2 § 8 LAIF).

Finansinspektionens forslag forutsétter att myndigheten fir bemyndiganden
att meddela foreskrifter 1 dessa fragor.

1.4.4 Sonderande marknadsforing
I propositionen foreslas att det i nya 4 kap. 5 a—5 d §§ och 6 kap. 2 a-2 d §§
LAIF ska inforas bestimmelser om forutsattningarna for en svensk AIF-
forvaltare att bedriva sonderande marknadsforing 1 Sverige eller 1 ndgot
annat land inom EES av en EES-baserad alternativ investeringsfond till
professionella investerare. Det foreslas dven att det 1 LAIF ska inforas ett
bemyndigande om att regeringen, eller den myndighet som regeringen
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bestdmmer, ska fa meddela foreskrifter om hur AIF-forvaltaren ska
dokumentera den sonderande marknadsforingen samt om hur en
underréttelse om sonderande marknadsforing ska ldmnas (15 kap. 2 § 4).

Finansinspektionens forslag forutsitter att myndigheten fir bemyndigande
att meddela foreskrifter 1 dessa fragor.

1.5 Arendets beredning

Finansinspektionen har i arbetet med att ta fram forslagen till
foreskriftsdndringar haft en dialog med en extern referensgrupp som bestér
av representanter frdn Fondbolagens forening.

2 Motivering och overvaganden

2.1 Sprakkrav och tillhandahallande av
information om lokala funktioner vid
verksamhet i Sverige

2.1.1 Fondforetag och forvaltningsbolag
Genom &dndringsdirektivet har det gjorts dndringar i UCITSD:s regler om
tillhandahéllande av information om lokala funktioner till investerare vid
marknadsforing av andelar 1 fondforetag i andra medlemsstater dn dar
foretagen ir etablerade (artikel 1.4 1 dndringsdirektivet och artikel 92 i
UCITSD). Enligt skl 5 i dndringsdirektivet har de tidigare reglerna 1
UCITSD visat sig vara betungande och de har inte tillimpats som det var
tankt. I samma skél anges att det darfor har bedomts nodvéndigt att ta bort
kravet pé lokal fysisk nirvaro for tillhandahéllande av lokala funktioner och
att ndrmare ange vilka krav som géller for att tillhandahalla dessa funktioner
till icke-professionella investerare. Andringarna, som har inforts genom att
artikel 92 1 UCITSD har fatt en ny lydelse, innebdr bland annat att det mer
utforligt och detaljerat anges vilka krav som géller och att det uttryckligen
anges att medlemsstaterna inte far krdva att ett fondforetag finns pa plats
fysiskt 1 virdmedlemsstaten.
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UCITSD innehéller sedan tidigare regler om krav p4 att vissa funktioner ska
tillhandahallas i vardlandet vid fondforetags® och forvaltningsbolags’
gransoverskridande verksamhet.® De reglerna har genomforts i svensk rétt
genom 1 kap. 6 ¢ och 7 §§ LVF, som handlar om krav pd fondforetag och
forvaltningsbolag som bedriver verksamhet i Sverige. I propositionen
foreslds att dessa bestimmelser dndras och att en ny bestimmelse om
fondforetag infors 1 1 kap. 8 § LVF.

Ett fondforetag ska enligt den nya lydelsen av artikel 92.1 e 1 UCITSD (i
lydelsen enligt artikel 1.4 1 &ndringsdirektivet), via ett varaktigt medium,
tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor i varje medlemsstat. Bestimmelsen &r dven tilldimplig for
forvaltningsbolag, enligt artikel 15 1 UCITSD. Med varaktigt medium avses
enligt artikel 2.1 m 1 UCITSD varje medel som gor det mojligt f6r en
investerare att bevara information, som riktas till denne personligen, pa ett
sdtt som dr tillgidngligt for anvandning i framtiden under en tid som &r
lamplig med hénsyn till vad som &r avsikten med informationen och som
tilldter ofordndrad dtergivning av den bevarade informationen. Definitionen
har genomforts i1 svensk ritt genom 1 kap. 9 § 34 fondforeskrifterna, som
Overensstimmer med ordalydelsen 1 direktivet.

I propositionen foreslas att kravet pa att forvaltningsbolag och fondforetag
ska tillhandahalla den aktuella informationen genom ett varaktigt medium
regleras genom foreskrifter pa lagre niva an lag (13 kap. 2 § 2 LVF).

Finansinspektionen forvintas fa bemyndigande att meddela foreskrifter 1
frdgan. Inspektionen foreslar darfor att det 1 fondforeskrifterna infoérs en ny
paragraf, 32 kap. 7 §, dér det anges att information som forvaltningsbolag
och fondforetag ska lamna till investerare enligt 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket 5
eller 8 § forsta stycket 5 LVF ska ldmnas via ett varaktigt medium.

Funktionerna for att utféra uppgifterna ska enligt den nya lydelsen av artikel
92.3 forsta stycket a i UCITSD (i lydelsen enligt artikel 1.4 i
andringsdirektivet) tillhandahallas pé det officiella spréket eller ett av de
officiella spraken i den medlemsstat dar fondforetaget marknadsfors, eller

¢ Med fondféretag avses i UCITSD en utldndsk motsvarighet till svenska
vardepappersfonder (se artikel 1.1 i UCITSD).

7 Med forvaltningsbolag avses i UCITSD en utldndsk motsvarighet till ett svenskt
vardepappersbolag (se artikel 2.1 b UCITSD).

8 Se bland annat artikel 15 och den tidigare lydelsen av artikel 92 i UCITSD.
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pa ett sprék som godkénts av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten.

I propositionen foreslas att det 1 foreskrifter pd lagre nivéd dn lag ska regleras
pa vilket sprék ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhandahalla
funktionerna (13 kap. 1 § 3 LVF). Som anges 1 avsnitt 1.4.1 forvintas
Finansinspektionen f& bemyndigande att meddela foreskrifter 4ven i denna
fréga.

Svenska dr huvudsprk i Sverige och Sveriges officiella sprik i
internationella sammanhang (4 och 13 §§ spriklagen [2009:600]). Med
hénsyn till detta och dé funktionerna &ven ska tillhandahéllas icke-
professionella investerare i Sverige, till exempel konsumenter, anser
Finansinspektionen att funktionerna bor tillhandahallas pa svenska.

Finansinspektionen foreslir darfor att det inférs en ny paragraf i
fondforeskrifterna, 32 kap. 8 §, om att funktionerna i 1 kap. 6 c § forsta
stycket eller 8 § forsta stycket LVF ska tillhandahéllas pa svenska. I 32 kap.
1 § anges att kapitlet handlar om sprékkrav for vissa fondforetag. Med
hinsyn till att Finansinspektionen nu foreslar att vissa regler som inte
handlar om sprakkrav infors i kapitlet, bor en justering goras i ndmnda
paragraf. For att det ska vara tydligt att de foreslagna bestimmelserna 1

32 kap. 7 och 8 §§ giller dven for forvaltningsbolag bor det dven inforas en
hianvisning till de paragraferna i 1 kap. 2 och 3 §§ fondforeskrifterna.

2.1.2 Utlandska EES-baserade och icke EES-baserade
AlF-forvaltare

Enligt artikel 43.1 i AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.6 i
dndringsdirektivet) far medlemsstaterna i det egna landet tillata att AIF-
forvaltare till icke-professionella investerare marknadsfor andelar eller
aktier i alternativa investeringsfonder som de forvaltar. Sverige har sedan
tidigare infort bestimmelser i 5 kap. 6 § LAIF som tillater utlindska EES-
baserade AIF-forvaltare att, efter tillstdnd av Finansinspektionen,
marknadsfora alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare i Sverige (vilket 4ven inkluderar professionella investerare). I
5 kap. 2 § finns dven bestimmelser om att saidana AIF-forvaltare kan fa
tillstdnd fran Finansinspektionen att hér i landet forvalta en specialfond samt
att marknadsfora fonden. En forutsittning for att beviljas tillstdnd enligt
ndmnda paragrafer dr att AIF-forvaltaren vidtar nddvéndiga atgérder for att
hér i landet kunna gora utbetalningar till andelségarna, 16sa in andelar samt
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ldmna den information som fOrvaltaren &r skyldig att tillhandahalla (5 kap.
2 § andra stycket 4 och fjirde stycket samt 6 § forsta stycket 1 och 4 kap.
2 § forsta stycket 4).

Enligt den nya artikeln 43a 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.6 i
dndringsdirektivet) ska medlemsstaterna sdkerstélla att en AIF-forvaltare
tillhandahaller funktioner som utfor vissa uppgifter i varje medlemsstat dér
den har for avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare. Kraven har ingen
motsvarighet 1 den tidigare lydelsen av AIFMD. Med anledning av den nya
artikeln foreslar regeringen att bestimmelserna i 4 kap. 2 § samt 5 kap. 2
och 6 §§ LAIF éndras.

Av artikel 2.1 ¢ 1 AIFMD f6ljer att kraven i den nya artikeln 43a p4 att en
AIF-forvaltare ska tillhandahalla funktioner i virdmedlemsstaten for att
utfora vissa uppgifter, ska gélla dven for en icke EES-baserad AIF-
forvaltare som avser att marknadsfora aktier eller andelar i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare 1
unionen.

I dag kan en icke EES-baserad AIF-forvaltare, efter att den fatt tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige (5 kap. 11 §
LAIF). For att fa tillstand stills motsvarande krav i1 fraiga om
tillhandahallande av funktioner hér i landet som géller for utlindska EES-
baserade AIF-forvaltare och svenska AIF-forvaltare som 1 Sverige
marknadsfor en utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond (5 kap.
11 § forsta stycket 1 och 4 kap. 2 § forsta stycket). I propositionen foreslas
att motsvarande regler om lokala funktioner som foreslas gélla for EES-
baserade AIF-forvaltare ska inforas dven for icke EES-baserade AIF-
forvaltare genom andringar i 5 kap. 11 §.°

En AIF-forvaltare ska enligt den nya artikeln 43a.1 e i AIFMD (i lydelsen
enligt artikel 2.6 1 d&ndringsdirektivet) via ett varaktigt medium
tillhandahalla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor 1 virdmedlemsstaten.

% Se propositionen s. 140 och 183.
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I propositionen foreslas att det 1 foreskrifter pé lagre nivé dn lag regleras hur
utlindska EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare ska
tillhandahalla information om de uppgifter som utfors genom funktionerna
(15 kap. 2 § 5 LAIF). Finansinspektionen véntas fa bemyndigande att
meddela sadana foreskrifter. Inspektionen foreslar déarfor att det infors nya
bestimmelser i AIF-foreskrifterna om att de uppgifter som utfors genom
sddana lokala funktioner som avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4 och 6 §
forsta stycket 1 samt 11 § forsta stycket 1 LAIF ska tillhandahallas pé ett
varaktigt medium. Begreppet varaktigt medium anvénds sedan tidigare i
AIF-foreskrifterna (se 14 kap. 2 § och 15 kap. 1 §). Begreppet definieras
inte 1 foreskrifterna, men ndgon annan definition &n den som beskrivs i
avsnitt 2.1.1 &r inte avsedd vad géller de nya bestimmelser som nu
foreslas.!® Bestimmelserna infors enligt forslaget i tva nya paragrafer i
foreskrifterna, 5 kap. 6 aoch 11 a §§.

Funktionerna for att utféra uppgifterna ska enligt den nya artikeln 43a.3
forsta stycket a 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.6 1 &ndringsdirektivet)
tillhandahallas pa det officiella spraket eller ett av de officiella spréaken i den
medlemsstat dér den alternativa investeringsfonden marknadsfors, eller pa
ett sprak som godkints av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten.

I propositionen foreslas att det i foreskrifter pa lagre niva an lag regleras pa
vilket sprak utlindska EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare
ska tillhandahalla funktionerna (15 kap. 2 § 6 LAIF).

Svenska dr huvudsprak i Sverige och Sveriges officiella spréak i
internationella sammanhang (4 och 13 §§ spraklagen). Informationen ska
tillhandahallas dven icke-professionella investerare 1 Sverige, vilket
inkluderar konsumenter. I likhet med vad som anges i avsnitt 2.1.1 bor
informationen darfor tillhandahallas pa svenska.

Finansinspektionen foreslar mot denna bakgrund att det 1 AIF-foreskrifterna
aven infors bestimmelser om att utlindska EES-baserade AIF-forvaltare
som forvaltar en specialfond, respektive utlindska EES-baserade och icke
EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare 1 Sverige, ska

10 Se dven propositionen s. 121.
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tillhandahalla funktionerna 1 5 kap. 2 § andra stycket 4, 6 § forsta stycket 1
och 11 § forsta stycket 1 LAIF pa svenska.

2.2 Atgarder ndr marknadsforingen upphor

Genom andringsdirektivet har det inforts regler 1 UCITSD och AIFMD om
atgirder som ska vidtas nir ett fondforetag, respektive en utlaindsk EES-
baserad AIF-forvaltare, ska upphora med den gransoverskridande
marknadsforingen (artikel 93a 1 UCITSD och artikel 32a 1 AIFMD,
artiklarna 1.6 och 2.4 1 dndringsdirektivet). Av de nya reglerna foljer ocksa
att ett fondforetag eller en AIF-forvaltare som avser att upphora med
marknadsforingen ska anmala det till hemlandsmyndigheten (avanmélan)
och att hemlandsmyndigheten ar skyldig att dverlimna anmaélan till
virdlandet. De materiella kraven for att fondforetaget respektive AIF-
forvaltaren ska fi gora en avanmélan ar bland annat att de ska ldmna ett
erbjudande om éterkop eller inlosen av relevanta andelar eller aktier,
offentliggora information om avsikten att upphora med marknadsforingen
och avsluta eller dndra vissa typer av avtal.

I propositionen foreslas att de relevanta artiklarna i UCITSD och AIFMD
genomfors delvis genom de nya paragraferna 1 kap. 9 § LVF, respektive 5
kap. 7 a § LAIF, och delvis genom foreskrifter pa lagre niva an lag.

2.2.1 Sprakkrav

Av den nya artikeln 93a.1 tredje stycket 1 UCITSD (i lydelsen enligt den
engelska sprakversionen av artikel 1.6 1 dndringsdirektivet) foljer att
informationen till investerare om aterkop eller inlosen — och avsikten att
upphdra med marknadsforingen — ska ldmnas pa det officiella spraket eller
ett av de officiella spraken 1 den medlemsstat ddar marknadsforingen sker,
eller pa ett sprak som har godkénts av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten.!!

I propositionen foreslas att det i foreskrifter pa lagre niva an lag regleras pa
vilket sprak ett fondforetag ska tillhandahéalla informationen till
andelsdgarna i Sverige om avsikten att upphora med marknadsféringen hér 1
landet och om inlosen av andelar 1 foretaget (13 kap. 1 § 4).

1T propositionen konstaterar regeringen att det i den svenska sprakversionen felaktigt
hénvisas till hemmedlemsstaten. Regeringen utgér dérfor i stillet fran den engelska
sprakversionen av dndringsdirektivet, se propositionen s. 90.
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Finansinspektionen forvintas fi bemyndigande att meddela foreskrifter 1
fragan.

Av samma skél som anges i avsnitt 2.1.1 och 2.1.2 anser Finansinspektionen
att den aktuella informationen bor tillhandahdllas pa svenska. En
bestammelse om det bor inforas 1 fondforeskrifterna (32 kap. 9 §).

2.2.2 Krav pa offentliggérande
Enligt de nya artiklarna 93a.1 forsta stycket b i UCITSD (i lydelsen enligt
artikel 1.6 1 dndringsdirektivet) och 32a.1 forsta stycket b i AIFMD (i
lydelsen enligt artikel 2.4 i dndringsdirektivet) ska fondforetag, respektive
utlindska EES-baserade AIF-forvaltare, offentliggora avsikten att upphora
med marknadsforingen pa ett satt som ar allmént tillgingligt &ven med
elektroniska medel. Offentliggorandet ska ocksa ske pa ett sitt som dr
brukligt for marknadsforing av fondforetag, respektive alternativa
investeringsfonder, och passande for en typisk investerare i fondforetag
respektive alternativa investeringsfonder.

I propositionen foreslas att det infors bestimmelser i lag om skyldigheten
for fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare att offentliggora
avsikten att upphora med den griansdverskridande marknadsforingen av ett
fondforetag eller en EES-baserad alternativ investeringsfond i Sverige

(1 kap. 9 § forsta stycket 2 LVF och 5 kap. 7 a § forsta stycket 2 LAIF).
Vidare foreslas att det i foreskrifter pa lagre niva an lag regleras hur den
avsikten ska offentliggoras (13 kap. 1 § 5 LVF och 15 kap. 2 § 7 LAIF).
Finansinspektionen forvintas fa bemyndigande att reglera detta.

12 kap. 15 ¢ § tredje stycket LVF finns en bestimmelse om att fondbolag
ska offentliggora vissa handlingar i samband med att behoriga myndigheter
underrittas om att marknadsforing paborjas i en annan EES-stat.
Offentliggorandet ska enligt 3 kap. 5 § fondforeskrifterna ske pa
fondbolagets webbplats eller pa en annan webbplats som fondbolaget
hénvisar till 1 underréattelsen till behorig myndighet. Bestimmelserna
genomfor artikel 93.7 1 UCITSD och artikel 31 i kommissionens
genomforandedirektiv 2010/44/EU. Av de artiklarna framgér bland annat att
det ska sékerstéllas att den behoriga myndigheten i1 véardlandet, pa
elektronisk vég, har tillgdng till de handlingar som har bifogats
underrittelsen om marknadsforing. Det ska ske genom att fondbolaget pé
sin webbplats, eller pd en annan webbplats som har angetts i underréttelsen
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om marknadsforing och som vérdlandet har tillgang till, offentliggér dessa
handlingar.

Finansinspektionen anser att denna reglering bor vara utgdngspunkt for

reglerna om hur fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska

offentliggora avsikten att upphdra med marknadsféringen hir i1 landet. Ett

lampligt sitt att gora informationen allmént tillganglig dr enligt inspektionen

att information om avsikten tillhandahélls pa foretagens respektive
webbplats. Till skillnad fran vad som giller vid offentliggérande enligt

2 kap. 15 ¢ § LVF ar dock syftet med det nu aktuella offentliggérandet att
gora informationen tillgénglig for andels- eller aktiedgare. Inspektionen
anser darfor inte att information ska kunna offentliggéras pa en annan
webbplats som angetts 1 en anmdlan till behoriga myndigheter (jftr. 3 kap.
5 § fondforeskrifterna).

Finansinspektionen foreslar mot denna bakgrund att det i 32 kap. 9 §
fondforeskrifterna och 5 kap. 6 b § AIF-foreskrifterna infors bestaimmelser
om att informationen om avsikten att upphdra med marknadsfoéringen ska
tillhandahallas pa fondforetagets respektive AIF-forvaltarens webbplats.

2.3 \Vissa informationskrav efter att
marknadsforingen har upphort

Genom artiklarna 1.6 och 2.4 i dndringsdirektivet har det i den nya artikeln
93a.4 1 UCITSD och den nya artikeln 32a.4 i AIFMD inforts vissa
informationskrav som ska gélla dven efter att den gransoverskridande
marknadsforingen av andelar av fondforetaget, respektive den utlindska
alternativa investeringsfonden, har upphort. Regleringen innebdr att ett
fondforetag, respektive en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare, ska
fortsdtta att lamna viss information till kvarvarande investerare i virdlandet
och till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten. I propositionen
foreslas att det med anledning av nimnda artiklar i UCITSD och AIFMD
infors nya lagregler om en skyldighet att tillhandahalla kvarvarande
investerare 1 Sverige den information som enligt reglerna 1 hemlandet ska
tillhandahallas (1 kap. 9 a § LVF och 5 kap. 7 ¢ LAIF).
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2.3.1 Sprakkrav for information till kvarvarande
investerare
I den nya artikeln 93a.7 UCITSD (i lydelsen enligt artikel 1.6 i
andringsdirektivet) finns vissa bestimmelser som handlar om pa vilket sprak
informationen till kvarvarande investerare ska tillhandahallas.

Vilken typ av information som ska ldmnas till kvarvarande investerare 1
Sverige 1 ett fondforetag som har upphdrt med marknadsforing av andelar
hér 1 landet dr 1 huvudsak en fraga for fondforetagets hemmedlemsstat att
reglera.!”> Av den nya artikeln 93a.4 i UCITSD (i lydelsen enligt artikel 1.6 i
andringsdirektivet) kan dock utldsas att den information som det framfor allt
handlar om &r basfakta'3, prospekt'4, arsberittelse och halvarsredogorelse.
Niér det géller reglerna i UCITSD om vilket sprak som ska anvédndas for
informationen dr Sverige i egenskap av virdmedlemsstat behorig att
kontrollera att sprakkraven foljs och att vidta atgérder mot fondféretag som
inte gor det (se artiklarna 94.1 b och ¢, 97.3 och 108.1 andra stycket i
UCITSD).!> For att denna tillsyn ska kunna utdvas foreslér regeringen i
propositionen att det infors sirskilda regler om krav pa att fondforetag ska
tillhandahalla kvarvarande investerare 1 Sverige den information som
foretaget enligt hemlandets regler ar skyldigt att [dmna (1 kap. 9 a § LVF,
som namns ovan).

I propositionen foreslas vidare att det 1 foreskrifter pa lagre niva an lag
infors regler om pa vilket sprak ett fondforetag ska tillhandahélla den
aktuella informationen (13 kap. 1 § 4 LVF). Finansinspektionen férvéntas fa
bemyndigande att reglera fragan om sprakkrav.

I 32 kap. fondforeskrifterna finns regler om vissa sprakkrav som géller for
fondforetag som marknadsfor andelar 1 foretaget 1 Sverige. Enligt 5 § ska ett
faktablad tillhandahéllas pa svenska. Foretagets informationsbroschyr,
arsberéttelse och halvarsredogorelse ska enligt 6 § tillhandahallas pa
svenska eller engelska. Den information som det nu kommer att vara fraga
om &r, som anges ovan, framfor allt faktablad, informationsbroschyr,
arsberéttelse och halvarsredogorelse. Vilken information som fondforetaget

12 Se propositionen s. 95.

13 Det som i UCITSD bendmns basfakta kallas for faktablad i svensk ritt (se 4 kap. 16 a §
LVF).

14 Det som i UCITSD bendmns prospekt kallas for informationsbroschyr i svensk rétt (se 4
kap. 15 § LVF).

15 Se propositionen s. 95.
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ska lamna kommer dock att regleras ndrmare i foretagets hemland. Det &r
dérfor inte mojligt att nu infora lika specificerade bestimmelser som 1

32 kap. 5 och 6 §§ fondforeskrifterna. Ddremot anser Finansinspektionen att
regler om de nu aktuella sprékkraven bor utformas i linje med vad som
giller enligt nimnda paragrafer. Faktablad bor saledes alltid tillhandahdllas
pa svenska, medan Ovrig information bor tillhandahallas pé svenska eller
engelska. Bestimmelser med denna innebord foreslas inforas i
fondforeskrifterna (32 kap. 10 § forsta stycket).

2.3.2 Foretagens medel for distanskommunikation

2.3.2.1 Fondforetag

Enligt den nya artikeln 93a.7 1 UCITSD ska medlemsstaterna gora det
mdjligt for fondforetag att anvinda alla typer av elektronisk kommunikation
eller annan teknik for distanskommunikation for att forse kvarvarande
investerare med information, fOrutsatt att investerarna far tillgang till
informationen och kommunikationstekniken pa det officiella spraket eller
ett av de officiella spraken i den medlemsstat dér de &r etablerade, eller pd
ett sprak som har godkénts av de behdriga myndigheterna i den
medlemsstaten.

I propositionen foreslas att det i foreskrifter pd lagre nivd dn lag ska regleras
hur medel for distanskommunikation far anvindas nér ett fondforetag, som
har upphort med marknadsforing av foretagets andelar 1 Sverige, ska
tillhandahalla information till de andelségare som &r kvar hér i landet

(13 kap. 1 § 6 LVF). Finansinspektionen forvintas f4 bemyndigande att
reglera frigan.

Finansinspektionen foreslér att det infors en bestimmelse i
fondforeskrifterna (32 kap. 10 § andra stycket) om att fondforetag far
anvénda alla typer av elektronisk kommunikation, eller annan teknik for
distanskommunikation, for att férse kvarvarande andelsdgare med
informationen 1 frdga. Utifran hur regleringen i artikel 93a.7 dr utformad
foreslas dven att det, for att saidan kommunikation ska fa anvéndas, ska
kréavas att andelsdgarna fér tillgang till kommunikationstekniken pd svenska
eller engelska och att informationen tillhandahalls enligt de sprakkrav som
foreslds 1 avsnitt 2.3.1 — det vill séga faktablad pa svenska och dvrig
information pd svenska eller engelska.
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2.3.2.2 Utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare

Enligt den nya artikeln 32a.8 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.4 i
dndringsdirektivet) ska medlemsstaterna dven gora det mojligt for AIF-
forvaltare att anvénda alla typer av elektronisk kommunikation, eller annan
teknik for distanskommunikation, for att forse kvarvarande investerare i den
medlemsstat dir investerarna har sin hemvist eller sitt séte. Till skillnad fran
vad som giller enligt motsvarande reglering i UCITSD anges inte i artikeln
ndgra sdrskilda forutsittningar som maste vara uppfyllda for att sdidan
kommunikation ska fa anvédndas.

I propositionen foreslas att det i foreskrifter pd lagre nivd an lag ska regleras
hur en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som har upphdrt med
gransoverskridande marknadsforing 1 Sverige ska kunna anvénda medel for
distanskommunikation for att tillhandahalla information till kvarvarande
andels- eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden hér i landet

(15 kap. 2 § 8 LAIF).

Finansinspektionen forvintas fi bemyndigande att reglera fragan.
Inspektionen foreslar dérfor att det 1 5 kap. 6 ¢ § AIF-foreskrifterna infors
en ny bestimmelse om att utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som har
upphort att marknadsfora foretagets andelar 1 Sverige, far anvinda alla typer
av elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation
for att forse kvarvarande andels- eller aktiedgare i fonden hér i landet med
sadan information som avses i nya 5 kap. 7 ¢ § LAIF.

2.4 Sonderande marknadsforing

Genom andringsdirektivet har det inforts nya regler i AIFMD om en
auktoriserad AIF-forvaltares mojlighet att under vissa forutsittningar
bedriva sa kallad sonderande marknadsforing. Sonderande marknadsforing
innebér, ndgot forenklat, att man direkt eller indirekt tillhandahaller
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller
investeringsidéer. Syftet dr att prova potentiella professionella investerares
intresse for en alternativ investeringsfond som dnnu inte &r etablerad eller
som ér etablerad men dnnu inte har anmélts for marknadsforing.!¢ Enligt
den nya artikeln 30a.1 forsta stycket 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.2 1
andringsdirektivet), ska medlemsstaterna sakerstilla att en auktoriserad EU-
baserad AIF-forvaltares sonderande marknadsforing till professionella

16 Se artikel 4.1 aea i AIFMD.
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investerare inom unionen bedrivs under vissa ndrmare angivna
forutsattningar. I propositionen foreslds att bestimmelser om sonderande
marknadsforing ska inforas 1 4 kap. 5 a—d §, 5 kap. 2b § och 6 kap. 2 a—d §
LAIF.

Enligt den nya artikeln 30a.4 1 AIFMD ska AIF-forvaltaren sakerstdlla att
dess sonderande marknadsforing dokumenteras pa ett tillfredsstéllande sitt.
I propositionen foreslas att en motsvarande bestimmelse tas in14 kap. 5b §
(marknadsforing 1 Sverige) och 6 kap. 2 b § LAIF (marknadsforing 1 ett
annat land inom EES), och att det i myndighetsforeskrifter regleras vad det
narmare innebér att dokumentera informationen pa ett tillfredsstillande
sdtt.!” Ett bemyndigande foreslas darfor, dar det anges att regeringen, eller
den myndighet som regeringen bestimmer, far meddela foreskrifter om hur
den sonderande marknadsforingen ska dokumenteras (15 kap. 2 § 4 LAIF).
Finansinspektionen vintas f4 bemyndigande att reglera fragan.

Finansinspektionen uppfattar bemyndigandet som att bestimmelserna om att
den sonderande marknadsforingen ska dokumenteras pé ett tillfredsstillande
sétt &ven bor omfatta vilka uppgifter som ska dokumenteras. Inspektionen
har enligt 13 kap. 1 § LAIF tillsyn 6ver att en AIF-forvaltare driver
verksamheten enligt LAIF och andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet. Vid bedomningen av vad som ar ett tillfredsstéllande sétt att
dokumentera den sonderande marknadsforingen beaktar Finansinspektionen
att det ska vara mojligt for inspektionen att utova tillsyn 6ver marknads-
foringen. Inspektionen anser darfor att varje tillfdlle da AIF-forvaltaren
bedriver sonderande marknadsforing bor dokumenteras pa ett sadant sétt att
marknadsforingsmaterialet kan tillhandahallas 1 sin helhet. Dokumenta-
tionen bor dven innehalla uppgifter om vilka den sonderande marknads-
foringen har riktats mot, datum for nar marknadsforingen har utforts, samt
hur forvaltaren har sékerstéllt att det inte har bedrivits nagon anmélnings-
eller tillstandspliktig marknadsforing. Finansinspektionen foreslar att regler
om detta infors 1 4 kap. 5 b § respektive 6 kap. 2 b § AIF-foreskrifterna.

Enligt artikel 30a.2 tredje stycket i AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.2 1
andringsdirektivet) ska en AIF-forvaltare underritta behorig myndighet i
hemmedlemsstaten om att sonderande marknadsforing har paborjats. Regler
som genomfor detta krav foreslas i propositionen inforas i LAIF (4 kap.

5 ¢ § och 6 kap. 2 ¢ § LAIF). Underrittelsen om sonderande marknadsforing

17 Se propositionen s. 111 f.
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ska enligt samma artikel 6verséndas 1 pappersformat eller elektroniskt
format. I vilken form en svensk AIF-forvaltare ska 1dmna underréttelse om
sonderande marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond,
foreslds 1 propositionen regleras i myndighetsforeskrifter (15 kap. 2 § 5
LAIF och s.114 i propositionen).

Underrittelsen ska enligt direktivet ldmnas i1 pappersformat eller i
elektroniskt format. Finansinspektionen foreslar darfor att bestimmelser om
att underrittelsen ska lamnas i ndgot av dessa format infors i1 4 kap. 5 a §
(marknadsforing 1 Sverige) och 6 kap. 2 a § (marknadsforing i annat EES-
land) AIF-foreskrifterna.

2.5 lkrafttradande

Medlemsstaterna ska senast den 1 augusti 2021 anta och offentliggora de
bestammelser som dr nddvandiga for att folja dndringsdirektivet (artikel 3.1
1 dndringsdirektivet). Bestimmelserna ska tilldmpas fran och med samma
dag.

Lagéndringarna som foreslas i propositionen for att genomfora
dndringsdirektivet foreslas trada i kraft den 1 april 2022. De
foreskriftsdndringar som Finansinspektionen foreslar bor tridda i kraft sa
snart som mojligt efter det datumet. Med hénsyn till beredningen av
forslagen kan de tidigast tridda 1 kraft den 1 juni 2022. Finansinspektionen
bedomer inte att det kan forvintas nagra negativa konsekvenser av att
foreskriftsdndringarna trader i kraft tvd ménader efter 4ndringarna i LVF
och LAIF. Mot denna bakgrund foreslar inspektionen att
foreskriftsfordndringarna som behandlas i denna promemoria ska trada i
kraft den 1 juni 2022.

Finansinspektionen beddmer att det inte behdvs nigra
Overgangsbestimmelser.

3 Forslagets konsekvenser

I avsnitten 1.1, 1.3 och 2.1-2.4 framgar vad Finansinspektionen vill uppné
med de foreslagna dndringarna, vilka alternativa 16sningar som finns och
vilka effekter det far om en reglering inte sker. For uppgifter om de rittsliga
forutsattningar som ligger till grund for de foreslagna édndringarna, se avsnitt
1.4 ovan.
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Som framgér ovan syftar forslagen till att genomfora delar av ett EU-
direktiv. Finansinspektionen bedomer att regleringen dverensstimmer med
och inte gar utdver Sveriges skyldigheter som medlemsstat. Som nimns
ovan i avsnitt 1.3 krdvs att myndigheten utfardar bindande foreskrifter for
att dndringsdirektivet ska genomforas fullt ut i svensk rétt. En alternativ och
mdjligen mindre kostnadskrévande reglering ar darfor inte mojlig.

Foreskriftsdndringarna foreslés trdda i kraft den 1 juni 2022, se avsnitt 2.5
ovan. Finansinspektionen beddmer att forslagen inte dr s& omfattande att
foretagen behdver en lidngre forberedelsetid én den som tiden fore
ikrafttradandet ger. Eftersom forslagen dverlag inte bedoms innebdra nagra
betydande dndringar for de berdrda foretagen behdvs inte heller nagra
sdrskilda informationsinsatser utdver avisering om fordndringen pa och
uppdatering av Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen redogdr nedan for de konsekvenser som forslagen
bedoms fa for samhiéllet och konsumenterna, foretagen samt
Finansinspektionen.

3.1 Konsekvenser for samhallet och
konsumenterna

De foreslagna dndringarna beddms inte paverka samhéllsekonomin eller
konsumenterna i nagon vésentlig grad. Pa sikt kan dndringarna ge
konsumenterna ett starkare skydd eftersom de i stérre utstrackning &n i dag
kommer att fa tillgang till information pé svenska.

3.2 Konsekvenser for foretagen

3.2.1 Berorda foretag

For ndrvarande finns det sammanlagt 1 181 foretag som berors av
foreskriftsandringarna. Storleken pé foretagen ar mycket varierande.!'® De
1 181 foretagen dr fordelade enligt foljande:

e 87 svenska AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § LAIF
e 105 forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige!?

18 Samtliga siffror giller forhdllandena den 17 januari 2022.
19 Underrittelse enligt 1 kap. 6 § LVF.
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e 968 fondforetag som marknadsfor andelar i Sverige?”

e 2 utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor
specialfonder i Sverige?!

e 18 utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor
alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare i
Sverige??

e 1 icke EES-baserad AIF-forvaltare som marknadsfor alternativa
investeringsfonder till icke-professionella investerare i Sverige??

3.2.2 Kostnader for foretagen

Sonderande marknadsféring

Forslagen innebér en reglering av hur svenska AIF-forvaltare som bedriver
sonderande marknadsforing ska underritta Finansinspektionen om
marknadsforingen och hur féretagen ska dokumentera marknadsforingen.
Foretagen kommer att behova gora vissa anpassningar av sin verksamhet for
att tillimpa de nya reglerna. Bland annat kan vissa rutiner behdva ses dver
och personal utbildas. Finansinspektionen bedomer dock att foretagens
administrativa kostnader endast kommer att 6ka i begransad omfattning.
Engangskostnaderna for att analysera reglerna, uppdatera interna processer
och utbilda personal berdknas bli mellan 57 000 kronor (40 timmar x 1 425
kronor?#) och 71 250 kronor (50 timmar x 1 425 kronor).

Tillhandahallande av lokala funktioner

Forslagen innebér en reglering av hur fondforetag, forvaltningsbolag samt
EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare ska tillhandahélla
andelsdgare information om de uppgifter som utfors genom lokala
funktioner 1 Sverige, samt att funktionerna ska tillhandahdllas pa svenska.
Foretagen behover gora vissa anpassningar for att tillimpa de nya
informationsreglerna. Bland annat kan vissa rutiner behova ses 6ver och
information Oversittas till svenska. Finansinspektionen bedémer dock att

20 Underrittelse enligt 1 kap. 7 § LVF.

21 Tillstéand enligt 5 kap. 2 § LAIF.

22 Tillstand enligt 5 kap. 6 § LAIF.

23 Tillstand enligt 5 kap. 11 § LAIF.

24 Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket forordningen
(2009:1237) om timkostnadsnorm inom rattshjalpsomradet. Underlaget for
timkostnadsnormen ska grundas pa ett index for tjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap
och teknik som publiceras av Statistiska centralbyrén. Underlaget for ndstkommande ar ska
grundas pa utvecklingen mellan de tvé senaste helarsutfallen for detta index. Kélla:
Sveriges Domstolar.
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foretagens administrativa kostnader endast kommer att 6ka 1 begrdansad
omfattning. Engangskostnaderna for att analysera de nya reglerna och for att
gora nddvindiga anpassningar beréknas bli mellan 14 250 kronor (10
timmar x 1 425 kronor) och 21 375 kronor (15 timmar x 1 425 kronor).

Atgéarder nar marknadsforing upphor

Forslagen innebér att det infors krav pa hur fondforetag och utlindska EES-
baserade AIF-forvaltare ska offentliggora avsikten att upphora med
marknadsforingen i Sverige, samt att fondforetag ska tillhandahalla viss
information pa svenska. Foretagen behover gora vissa anpassningar for att
tillampa de foreslagna bestimmelserna. Bland annat kan vissa rutiner
behova ses dver for att uppfylla de nya kraven. Vissa kostnader kan ocksa
uppsté for fondforetagen for att uppfylla sprakkravet. Finansinspektionen
bedomer dock att foretagens administrativa kostnader endast kommer att
oka 1 begrinsad omfattning. Engangskostnaderna for att analysera de nya
reglerna och for att géra nddvindiga anpassningar for att tillhandahalla
informationen berdknas bli mellan 14 250 kronor (10 timmar x 1 425
kronor) och 21 375 kronor (15 timmar x 1 425 kronor).

Informationskrav efter att marknadsfoéringen upphort

Forslagen innebar att det infors vissa regler om att ett fondforetag,
respektive en EES-baserad AIF-forvaltare, som har upphort med
marknadsforingen i Sverige far anvinda teknik for distanskommunikation
for att forse kvarvarande andelsdgare med information. Att AIF-forvaltare 1
foreskrifterna far mojlighet att tillhandahélla information genom
distanskommunikation bedéms inte medfora nagra kostnader for dessa
foretag. Genom att det foreslés vissa sérskilda sprakkrav for fondforetag och
att mojligheten att kommunicera giller under forutsittning att de kraven ar
uppfyllda, bedomer Finansinspektionen att fondféretagen behdver gora
vissa anpassningar for att tillimpa de foreslagna bestimmelserna. Bland
annat kan de behova se dver vissa rutiner for att uppfylla kraven.
Finansinspektionen beddomer dock att foretagens administrativa kostnader
endast kommer att 6ka i begrdnsad omfattning. Engangskostnaderna for att
analysera de nya reglerna och for att géra nddvandiga anpassningar
berdknas bli mellan 14 250 kronor (10 timmar x 1 425 kronor) och 21 375
kronor (15 timmar x 1 425 kronor).
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3.2.2.1  Ovriga kostnader och konkurrenspaverkan

Forslagen ovan beddms inte medfora nagra andra kostnader for de berorda
foretagen. Foretagen kommer inte heller att behdva fordndra sin verksamhet
1 ndgon storre utstrackning.

Konkurrensen beddms inte paverkas ndmnvért eftersom motsvarande
reglering har inforts eller kommer att inforas i hela EU. Déremot kan det
uppsta vissa skillnader i medlemsstaternas nationella reglering, viket skulle
kunna paverka konkurrensen i ndgon mén.

3.2.3 Konsekvenser for sma féretag
Finansinspektionen bedomer att de tillkommande administrativa
kostnaderna relativt sett kan ha en storre negativ effekt pa vinstmarginalerna
for mindre foretag dn for storre. Detta eftersom de administrativa
kostnaderna for de sma foretagen uppskattas bli storre i forhallande till deras
omsattning.

3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

De foreslagna foreskriftsdndringarna kan i viss man medfora ytterligare
granskningsmoment inom ramen for Finansinspektionens tillstdnds- och
tillsynsarbete. Andringarna bedoms dock vara sé pass begrinsade att
inspektionen inte forvintas behdva nigra ytterligare resurser. Andringarna
bedoms inte heller kridva nagra sdrskilda informationsinsatser.
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) . FFFS 2022:xx
Foreskrifter Utkom frén trycket
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS Ange datum 7

2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder;

beslutade den xx ménad 2022.

Finansinspektionen foreskriver! med stéd av 5 § xx och xx férordningen (2013:587)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder att det i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
infOras atta nya paragrafer, 4 kap. 5aoch 5b §§, Skap. 6 a—6 coch 11 a §§, 6 kap.
2 aoch 2 b §§, samt ndrmast fore 4 kap. 5 a §, 5 kap. 6 a—6 ¢ §§ och 6 kap. 2 a § nya
rubriker av foljande lydelse.

4 kap.
Sonderande marknadsforing av EES-baserade alternativa investeringsfonder

till professionella investerare

5a§ En AlF-forvaltares underrittelse om sonderande marknadsforing av
alternativa investeringsfonder, enligt 4 kap. 5 ¢ § lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder, ska ldmnas i pappersformat eller elektroniskt format.

5b § En AlIF-forvaltare ska dokumentera sin sonderande marknadsforing, enligt
4 kap. 5 b § forsta stycket 3 lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder, vid
varje tillfille som forvaltaren bedriver sidan marknadsforing och pa ett sddant sitt
att marknadsforingsmaterialet kan tillhandahallas i sin helhet.

Dokumentationen som avses i forsta stycket ska dven innehalla uppgifter om

1. namn eller annan beteckning pd dem som den sonderande marknadsforingen har
riktats mot,

2. datum for varje tillfdlle som den sonderande marknadsforingen har utforts, och

3. hur forvaltaren har sékerstillt att det inte har bedrivits ndgon anmélnings- eller
tillstdndspliktig marknadsforing.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160.
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5 kap.

Lokala funktioner i Sverige

6 a § Information om de uppgifter som utfors genom sédana lokala funktioner som
avses i 5 kap. 2 § andra stycket 4 och 6 § forsta stycket 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska tillhandahallas pa ett varaktigt
medium. Funktionerna ska tillhandahallas pa svenska.

Forsta stycket giller for utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar en
specialfond eller marknadsfér andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad
alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige.

Offentliggérande av avsikten att upphora med marknadsforing i Sverige

6 b § Offentliggdrande enligt 5 kap. 7 a § forsta stycket 2 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ske genom att AIF-forvaltaren pé sin
webbplats  tillhandahéller informationen om avsikten att upphéra med
marknadsforingen i Sverige.

Informationsskyldighet efter att marknadsforing har upphort

6 ¢ § Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som har upphdrt med marknadsforing
av foretagets andelar i Sverige, fr anvédnda alla typer av elektronisk kommunikation
eller annan teknik for distanskommunikation for att férse kvarvarande andels- eller
aktiedgare 1 fonden hir i landet med information enligt 5 kap. 7 ¢ § forsta stycket
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

11 a § Information om de uppgifter som utfors genom séddana lokala funktioner som
avses 15 kap. 11 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
ska tillhandahéllas pa ett varaktigt medium. Funktionerna ska tillhandahallas pa
svenska.

6 kap.
Sonderande marknadsforing av EES-baserade alternativa investeringsfonder

i ett annat land inom EES till professionella investerare

2a§ En AIF-forvaltares underréttelse om sonderande marknadsforing av
alternativa investeringsfonder enligt 6 kap. 2 ¢ § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, ska lamnas i pappersformat eller elektroniskt format.

2 b § En AIF-forvaltare ska dokumentera sin sonderande marknadsforing, enligt
6kap. 2 b § forsta stycket 3 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, vid varje tillfdlle som forvaltaren bedriver sddan marknadsforing
och pé ett sadant sitt att marknadsforingsmaterialet kan tillhandahéllas i sin helhet.

Dokumentationen som avses i forsta stycket ska dven innehalla uppgifter om

1. namn eller annan beteckning pa dem som den sonderande marknadsforingen har
riktats mot,

2. datum for varje tillfalle som den sonderande marknadsforingen har utforts, och
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3. hur forvaltaren har sékerstéllt att det inte har bedrivits ndgon anmélnings- eller
tillstdndspliktig marknadsforing.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 juni 2022.

ERIK THEDEEN

Angelica Thornquist Lavicka
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. . FFFS
Foreskrifter 20X XXX
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) Utkom fr'ént ket
om virdepappersfonder; Ange datum Y

beslutade den xx méanad 2022.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 18 § x och x forordningen (2013:588)
om vérdepappersfonder i fraga om Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vérdepappersfonder

dels att 1 kap. 2 och 3 §§ och 32 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 32 kap. 7-10 §§, samt nérmast fore
32 kap. 7, 9 och 10 §§ nya rubriker av féljande lydelse.

1 kap.

2 § For ett forvaltningsbolag som har fatt tillstand att férvalta en vérdepappersfond
enligt 1 kap. 6 b § lagen (2004:46) om virdepappersfonder, giller foljande
bestammelser i tillampliga delar i den verksamhet som ror fonden, om verksamheten
drivs fran en filial i Sverige enligt 1 kap. 6 § forsta stycket 1 lagen om
vérdepappersfonder:

— 1 kap. Foreskrifternas innehall och tillimpningsomréde, 9 §,

— 3 kap. Anmélningspliktiga forfaranden och underrittelser, 2-5 §§,

— 4 kap. Spréklig utformning av handlingar vid ansdkan om tillstand till gréns-
Overskridande fusion,

— 7 kap. Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra stycket,
— 14 kap. Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5,

— 16 kap. Uppforanderegler,

— 17 kap. Bekriftelse av order om teckning och inldsen av fondandelar,

— 18 kap. Bésta mojliga resultat vid utforande av portfoljtransaktioner,

— 19 kap. Bésta mojliga resultat vid placering av order,

— 20 kap. Hantering av portfoljtransaktioner och order,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vérdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2019/1160.
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— 21 kap. Incitament,
— 23 kap. Fondbestédmmelsernas innehéll,
— 24 kap. Tillatna tillgdngar,

— 25 kap. Handel med derivatinstrument samt anvéndning av andra tekniker och
instrument, 1-22 §§,

— 26 kap. Matar- och mottagarfonder, 2—5 §§,

— 27 kap. Information till fondandelségare vid fusioner,

— 28 kap. Metod for tillhandahallande av viss fondinformation,

— 29 kap. Informationsbroschyr,

— 30 kap. Tillhandahéllande av faktablad och informationsbroschyr, 1 och 2 §§,

— 31 kap. Arsberittelse och halvérsredogorelse for virdepappersfonder,

— 32 kap. Information som fondféretag ldmnar i Sverige, 7 och 8 §§, samt

— 33 kap. Informations- och rapporteringskrav, 7-12, 14 och 15 §§.

For annan verksamhet dn den som avses i forsta stycket och som drivs pé det sétt
som anges i 1 kap. 6 § forsta stycket 1 lagen om vérdepappersfonder, ska foljande
bestimmelser gilla i tillampliga delar:

— 1 kap. Foreskrifternas innehéll och tillimpningsomréde, 9 §,

— 7 kap. Organisatoriska krav, 1 § forsta stycket 4, 7 och 9 samt andra stycket,

— 14 kap. Uppdragsavtal (outsourcing), 2 § andra stycket 5,

— 16 kap. Uppforanderegler,

— 17 kap. Bekriftelse av order om teckning och inldsen av fondandelar,

— 18 kap. Bésta mojliga resultat vid utférande av portfoljtransaktioner,

— 19 kap. Bésta mojliga resultat vid placering av order,

— 20 kap. Hantering av portfoljtransaktioner och order, samt

— 21 kap. Incitament.

3 § For ett forvaltningsbolag som har fétt tillstdnd att forvalta en vardepappersfond
enligt 1 kap. 6 b § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, géller foljande bestdm-
melser i tilldimpliga delar i den verksamhet som ror fonden, om verksamheten drivs
frén forvaltningsbolagets hemland enligt 1 kap. 6 § forsta stycket 2 lagen om
vardepappersfonder:

— 1 kap. Foreskrifternas innehéll och tillimpningsomréde, 9 §,

— 3 kap. Anmaélningspliktiga forfaranden och underrittelser, 2-5 §§,
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— 4 kap. Spréklig utformning av handlingar vid ansdkan om tillstand till gréns-
Overskridande fusion,

— 23 kap. Fondbestammelsernas innehall,
— 24 kap. Tillatna tillgngar,

— 25 kap. Handel med derivatinstrument samt anvidndning av andra tekniker och
instrument, 1-22 §§,

— 26 kap. Matar- och mottagarfonder, 2—5 §§,

— 27 kap. Information till fondandelségare vid fusioner,

— 28 kap. Metod for tillhandahallande av viss fondinformation,

— 29 kap. Informationsbroschyr,

— 30 kap. Tillhandahallande av faktablad och informationsbroschyr, 1 och 2 §§,
| — 31 kap. Arsberittelse och halvarsredogorelse,
| — 32 kap. Information som fondféretag ldmnar i Sverige, 7 och 8 §§, samt

— 33 kap. Informations- och rapporteringskrav, 7-12, 14 och 15 §§.

32 kap.

1§ Detta kapitel innehdller bestimmelser om hur och pa vilket sprék vissa
fondforetag ska lamna information i Sverige.

Lokala funktioner i Sverige

7 § Den information som forvaltningsbolag och fondforetag ska tillhandahélla
investerare, enligt 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket 5 eller 8 § forsta stycket 5 lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder, om de uppgifter som lokala funktioner i Sverige
utfor, ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium.

8 § De lokala funktioner som forvaltningsbolag och fondforetag ska tillhandahélla i
Sverige, enligt 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket eller 8 § forsta stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, ska tillhandahallas pa svenska.

Offentliggorande av avsikten att upphora med marknadsforing i Sverige

9 § Offentliggérande enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2 lagen (2004:46) om
virdepappersfonder ska ske genom att fondforetaget pa sin webbplats
tillhandahéller informationen om avsikten att upphdra med marknadsforingen i
Sverige.

Den information som avses i 1 kap. 9 § forsta stycket 1 och 2 lagen om vardepappers-
fonder, om avsikten att upphora med marknadsféringen hér i landet och om inlésen
av andelar i fondforetaget, ska fondforetaget tillhandahélla pa svenska.
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Informationsskyldighet efter att marknadsforingen har upphort

10 § Faktablad som ska tillhandahéllas kvarvarande andelségare hér i landet efter
att ett fondforetag har upphdrt med marknadsforingen i Sverige ska tillhandahéllas
pa svenska. Ovrig information som avses i 1 kap. 9 a § forsta stycket lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ska tillhandahéllas pa svenska eller engelska.

Ett fondféretag som har upphort med marknadsforingen i Sverige, far anvinda alla
typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation
for att forse kvarvarande andelségare hér i landet med information enligt 1 kap. 9 a §
forsta stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Detta géller forutsatt att
investerarna far tillgdng till kommunikationstekniken pa svenska eller engelska och
att sprakkraven i forsta stycket ar uppfyllda.

Dessa foreskrifter tréder i kraft den 1 juni 2022.

ERIK THEDEEN

Angelica Thornquist Lavicka
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